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  כספית: מהותה תביעה
  

  )משוער(,   8,000  :התביעהסכו� 
  

  )משוער( ,יארד מיל 1,885 :סכו� התובענה הייצוגית
  

  

   בקשה לאישור תביעת המבקש כתובענה ייצוגית

  המבקש כתובע מייצגואת 

  

    ,")חוק תובענות ייצוגיות": להל�( %1006 ו"התשס, לחוק תובענות ייצוגיות 1)א(5בהתא� לסעי, 

 ")חוק ההשקעות": להל�( 1994�ד"התשנ, חוק השקעות משותפות בנאמנותובהתבסס על 

  .והכל כמפורט להל�, המצורפת אליהייצוגית התובענה בקשה זו וההמבססי�  ,וספי�נוחוקי�  

, והנתבעי� על יד י המשיבי� "כמי שניזוק עלאשר את תביעת המבקש , בית המשפט מתבקש' כב

מתבקש ש "של הכלולי� בקבוצה שכבוד ביהמ, ואת המבקש כתובע מייצג, כתובענה ייצוגית

  .כתובעי� מיוצגי�לאשר 

לדו� בבקשה ובתובענה הייצוגית  ,הייחודיתוהמקומית  ,הסמכות הענינית, בד זהש נכ"לבימ

   .השקעותהלחוק  1כקבוע בסעי, , לגופה

   
  :ב"מצ

 .'כנספח א, יפוי כוח מטע� המבקש .1

 .'כנספח ב, תצהיר המבקש .2

 .לחוק תובענות יצוגיות 5מסעי, כמתחייב , כתב התובענה הייצוגית .3

  .חלק בלתי נפרד מהבקשה �הינמצורפי� לבקשה ויתר הנספחי� הל "הנספחי� הנ

  :ואלה נימוקי הבקשה

  בואמ .  1

  :המבקש והמשיבי�  .א       

היו בעלי  ,ש מתבקש לאשר כמיוצגי� על ידו"ביהמ' שכב ,המבקש והתובעי�  )1(  

  י המנהל "שנוהלו ע, כמשמעות� בחוק ההשקעות ,יחידות בקרנות נאמנות    

תגבשו העילות לתביעה זו כפרטית וכייצוגית כמפורט בעת שה, ובנאמנות הנאמ�    

  .להל�    
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  � המבקש וכ� את חשבונות בעלי היחידות שהיו בעלי הבנק ניהל את חשבו  )2(         

  .חשבו� בבנק    

כמשמעותו בחוק , שימש כמפי.ו, מנהלבאו בעל השליטה /הבעלי� והבנק היה     

  .של יחידות בקרנות הנאמנות ,ההשקעות    

המנהל שהיו בעלי חשבו� בבנק וה� של בנק פעל ה� כשלוח� של בעלי היחידות ה    

    .�מכזרוע המבצעת מטעוכ�     

  וניהל את קרנות הנאמנות שהיו , הבנק או בשליטת/מנהל היה בבעלות וה  )3(          

    .באחריותו    

או /בבעלות הבנק ו השהי ,מצורפת בזה רשימת הקרנות בניהולו של כל מנהל    

   .'ד כנספח, שליטתוב    

, בחוק ההשקעות וכמשמעות, נאמנותהשימש כנאמ� על נכסי קרנות  4משיב   )4(  

  .י המנהל"שנוהלו ע    

  הנתבעת הפורמלית  )5(  

  הפיקוח והביצוע של הוראות חוק , הרשות מופקדת על הרישוי  )א(    

  .השקעותה      

   ,מ� הראוי שהרשות תשמיע את עמדתה בתובענה ייצוגית זו  )ב(    

  . ג� מהבחינה הענינית וג� מהבחינה הציבורית      

, ביעילות ובשלמות, תסייע בליבו� ובהכרעה, השתתפות הרשות בהליכי�  )ג(    

  .בכל השאלות הכרוכות בתובענה ייצוגית זו      

  :מובהר בזה ומודגש  )ד(    

  בבקשה   הרשותהתובע פנה אל , ש"ביהמ' לכבבקשה זו ע� הגשת       

מייצגת לצד בעלי  זו כתובעת  תצטר, לתובענה ייצוגית שהיא  ,ובהצעה      

  ני והציבורי החשוב של תובענה יוזאת בשל ההיבט העני ,היחידות      

  .כאמור, ייצוגית זו      

  .'ב פנית המבקש לרשות כנספח ו"רצ...       
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ש והצדדי� זמ� "נועד לחסו/ מכבוד ביהמ, צירופה העכשוי של הרשות כנתבעת פורמלית  

 במקרה שהרשות לא תמצא לנכו� להצטר, כתובעת, הגשה מחדש של מסמכי�וצור/ ב  

  .מייצגת לצד בעלי היחידות  

ולכל אחד מהתובעי�  מבקשגרמו ל, ביחד ולחוד, התביעה מוגשת בגי� נזק שהנתבעי�  .ב

 ,שהיו בעלי יחידות בקרנות נאמנות, שכבוד בית המשפט מתבקש לאשר כמיוצגי� על ידו  

  .ההשקעותכמשמעות� בחוק   

 בעלי": להל�(, כספי המבקש וכספי התובעי� המיוצגי� שהיו בעלי חשבו� בבנק  )1(  

בעת שהתגבשו , שהתנהלו על שמ� בבנקהיו מופקדי� בחשבונות   ,")החשבו'    

והכל  ,")התובענה"או  "התביעה: "להל�(העילות לתביעה זו כפרטית וכייצוגית     

  .כמפורט להל�    

   ,היחידות שהיו בבעלות התובע והתובעי� המיוצגי� על ידוכספי היחידות ו  )2(  

  .י המנהל והנאמ�"נוהלו ע    

את , שלא כדי� ובשעה שהבנק נטל וניכס לעצמ ,התגבשו העילות שבתובענה זו  .ג

, ניהול�וקרנות הנאמנות השליטה בנכסי בגי� העברת  ,כספי התמורה שקיבל  

במקו� להעביר את התמורה , פיה�לחליאו בשליטתו /הבנק והמנהל שבבעלותו ומ  

כספי התמורה  ,כ�ש, הנאמנות  לחלק� בקרנות באופ� יחסי  ,וליתר בעלי היחידותלמבקש   

 ,הנובעות מנכסי� אלה ומקור� בזכויות, והינ� פירות שנכסי קרנות הנאמנות הצמיח  

פי כוהכל  ,ולא למי מהנתבעי�בה� היחידות זהו רווח השיי/ לקרנות ולבעלי , לכ�  

  .הל�למהוראות החוק והמפורט שמתחייב   

, קשה זובשבוטענה לנזק , טיעו� משפטי, טענה, ובכללה כל עובדה, כולההבקשה   .ד

בית ' י כב"כפי שיאושרו ע, על ידו ולתובעי� המיוצגי� ,בגי� נזקו הוא למבקשמתייחסי�   

  .משפטה  

חלק מהעילות יתכ� ו. י�הגשת� חלו שינויוכללי המתייחסת לתובענות ייצוגיות בחקיקה   .ה

  :כפי שיובהר להל�, שבתובענה זו התגבשו לפני השינויי� בחקיקה  

חל ג� על עילות שהתגבשו קוד� כניסתו של חוק זה  ,תובענות ייצוגיותחוק  )1(

פורס� במאגר נבו ( 14.12.06מיו�  7028/00א "ע: לעני� זה ראה. לתוק,

14.12.06.( 

של חוק תובענות , שו לפני כניסתו לתוק,על עילות שהתגב, בעניננו, זאת ועוד )2(

 .כפי שיובהר להל�, חלו החוקי� הרלבנטיי� שקדמו לחוק זה, ייצוגיות
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12.3.2006�ופורס� ב, 1.3.2006� התקבל ב חוק תובענות ייצוגיות )3(. 

  שהיה , לחוק ההשקעות 41תיק� את סעי,  לחוק תובענות ייצוגיות 37סעי,     

 .עד מועד התיקו� בתוק,    

  בפרק שלישי שבחלק ' תיק� את סימ� ב לחוק תובענות ייצוגיות 40עי/ ס    

 ").חוק החברות": להל�( 1999 –ט "התשנ, החמישי לחוק החברות    

שהגשת תובענה ייצוגית , קבע לחוק ההשקעות 41סעי/ , לפני התיקוני� כאמור )4(

 .אמורהלפני התיקו� , תהיה לפי שהיה קבוע בחוק החברות

מ בי� הבנק "המו, בורסהלהמנהל לרשות לנירות ער/ ו כפי שעולה ממכתבי )5(

בדבר העברת השליטה על נכסי הקרנות , לחליפיה� ושבבעלות י�והמנהל

 .2005שנת  במהל/התגבש , וניהול�

 .'נספח ד: ראה    

 השייכת לבעלי, את התמורה נשוא התביעההבנק קיבל  אי� מידע מתי י�למבקש )6(

 .או ג� וג�, ק תובענות ייצוגיותלפני או אחרי תוקפו של חו, היחידות

כי התובענה מבוססת על כל אחת , מובהר בזה, בשל כ/ וכדי למנוע מכשלה )7(

 :ביחד ולחוד, מהאפשרויות

לתוספת השניה  5�ו 3וסעיפי�  לחוק תובענות ייצוגיות) א(3לפי סעי/  )א(

וזו שעתידה להתקבל לגבי החלק של התמורה שהתקבלה , של חוק זה    

 .תוקפו של חוק זה לאחרי הבנק "ע    

 בפרק השלישי שבחלק החמישי' לחוק ההשקעות וסימ' ב 41לפי סעי/  )ב(

לגבי החלק של התמורה שהתקבלה , לפני התיקו� האמור, בחוק החברות    

 .לפני תוקפו של חוק תובענות ייצוגיותי הבנק "ע    

  .הבנקי היקפה ומועד קבלתה מצוי ביד המידע בעניי�, כמי שקיבל את התמורה  .ו       

  .ולהוכיחו והמבקשש "להציגו בפני כבוד ביהמלבנק ש מתבקש להורות "כבוד ביהמ  

  .זו מבקשההינ� חלק בלתי נפרד  ,מבקשתצהיר הו מבוא זה  .ז       

  העובדות  .2

ובעל חשבו� שהתנהל על   פיא ופסגותנאמנות נות התובע היה בעל יחידות בקר  .א  

   .שמו בבנק    
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  .בעת התגבשות עילות התביעהובנאמנות הנאמ�  י המנהל"לה עקר� הנאמנות נוה    

הסתכ�   1.11.06וכ� ליו�  1.9.06 שווי היחידות שהיו בבעלות התובע נכו� ליו�   .ב  

  ., 296,650ס/ של  2007ובינואר  )סכו� משוער( , 200,000בס/ של     

   .'גכנספח ב אישור "מצ…     

ית היחידות של קרן פיא היו בבעלות כל היחידות של קרן פסגות ומרב: יודגש    
 .2006התובע גם באוגוסט     

  

שהיה , התובעשל כל המכירות ועדכוני השווי של היחידות בחשבו� , כל הקניות  .ג  

  .בוצעו באמצעות הבנק ,בעל חשבו� בבנק    

  של כ� שהיו בעלי חשבו� בבנק והיחידות   שימש ה� כשלוח� של בעלי בנק ה    

  .כאמור, וה� כזרוע המבצעת מטעמ�, שבשליטתו המנהל    

החוק להגברת התחרות וצמצו� הריכוזיות וניגודי הענייני� בשוק מכמתחייב   .ד  

   25.7.2005התקבל ביו� ש, %2005 ה"התשס, )תיקוני חקיקה(ההו' בישראל     

 :)"הרפורמה חוק" :להל�( 10.8.2005ופורס� ביו�     

השליטה העביר את  ,ואו בשליטת/ושבבעלותו מנהל כל  ,בנקהבהוראת  )1(

 המנהל": להל�(לחברה מנהלת אחרת  ,וניהול� קרנות הנאמנות יבנכס    

 )."חליפיה�"או  "החדש    

    ��בהוראת  ,וניהול� הועברוהשליטה בנכסיה� ת הקרנות שוב רשימ"מצ 

 .'דכנספח  לחליפיה�, נהלי�הממ הבנק    

 .קרנות נאמנותשל יחידות  .לשמש כמפי /הבנק ממשי )2(

    המנהלי� ומהבנק  ,בנכסי הקרנותוהניהול השליטה העברת ר עבו  .ה  

מפורט ה ,בגובה הסכו�בנק קיבל תמורה ה  ,לחליפיה� ובשליטתאו /ו ושבבעלות    

  .")התמורה: "להל�( ניכס לעצמו שלא כדי�אותה  ,להל�' ג3' בס    

בה� והניהול י היק, הנכסי� שהשליטה "עפ, בי� היתר ,סכו� התמורה נקבע   .ו  

  .הבנק והמנהלי� לחליפיה�י "הועברו ע    
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  היק/ הנזק.   3

 בנק והמנהלי�מה, ניהול�והקרנות השליטה בנכסי העברת , י הקבוע בחוק הרפורמה"עפ .א

 .בשלבי� ההתבצע, לחליפיה�

 �שבבעלות י�מהבנק והמנהל ,שהשליטה בה� וניהול� הועברו, נכסי קרנות הנאמנות .ב

 ).סכו� משוער( ,מיליארד  46.5 מסתכ� בס/ של  ,לחליפיה� – �או בשליטת/ו

 מיליארד  1.885שהבנק קיבל וניכס אותה לעצמו שלא כדי� מסתכמת בס/ של התמורה   .ג       

  )סכו� משוער(מנכסי קרנות הנאמנות  4.05% �שה� כ ,2  

  של ס/  ,דהיינו, לכלל בעלי היחידות הינו כל כספי התמורה גרמו שהמשיבי� הנזק   .ד      

  .)משוערסכו� ( ח"שמיליארד  1.885  

  ).סכו� משוער( ,  8000  הנזק האישי שהנתבעי� גרמו לתובע מסתכ� בס/ של  .ה      

, שכ�. התובענה הייצוגית מתייחסת לכלל התמורה שהבנק קיבל וניכס לעצמו שלא כדי�.   ו       

  ר� בזכויות ומקו, התמורה כולה הינה פירות שנכסי קרנות הנאמנות הצמיחו  

זהו רווח השיי/ לבעלי היחידות בקרנות , לכ�. הנובעות מנכסי� אלהבעלי היחידות   

  .והכל כפי שינומק להל�, הנאמנות ולא למי מהנתבעי�  

א, לא קיבל מהמבקש  ,לחוק ההשקעות) ב(א112כי למרות המתחייב מסעי, , בזה מובהר  .ז      

למנהל   בעת שה� הועברו , ות שבבעלותואודות שווי היחידהודעה  ,מהמשיבי�אחד   

  .החדש  

או /י המנהל שבבעלותו ו"שנוהלו ע, הקרנות נכסי כלל לבנק קיבל תמורה כוללת ה  .ח      

מבלי , הועברובה� השליטה והניהול שקבוצות של נכסי קרנות בגי� או , בשליטתו  

  .שנקבעה תמורה נפרדת לכל קר�  

, קר�  ל בכ והרכב� היק, הנכסי�, פר בעלי היחידות בכל קר�אי� מידע אודות מס למבקש  .ט      

  .בנקי ה"ע ולא באשר לכלל התמורה שהתקבלה, התמורה לכל קר� והתפלגותה  

י הבנק והמנהל "בדבר נכסי הקרנות שהשליטה בה� וניהול� הועברו ע, המידע דלעיל  .י      

מנהל העביר לרשות מבוססי� על נתוני� שה, וכ� התמורה שהבנק קיבל, לחליפיה�  

    ).'נספח ה(או על הפרסומי� בכלי התקשורת /ו) 'נספח ד(ולבורסה   

, בעלי היחידותלמבקש ולכלל   ביחד ולחודגרמו הנזק שהמשיבי� היק, , בשל האמור  .יא      

  .חושב כסכו� משוער  
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ידי כל המידע שאיננו ב, מה� מי או המשיבי�בידי , כמתחייב מחוק ההשקעות  .בי      

  .המבקש  

ש "לגלות לכבוד ביהמ ,לחייב את מי שהמידע בידו, ש מתבקש בזה"כבוד ביהמ, לכ�  

שיעור הנזק   לקבוע את כדי שאפשר יהיה , את כל המידע הרלוונטי ולהוכיחו, י�למבקשו  

  .ובכלל זה למבקש, י חלקו"ולכל אחד עפ ,לכלל בעלי היחידות  

הפרטית , לתק� את סכו� התביעה מבקשלאשר ל, ש מתבקש בזה"כבוד ביהמ  .יג

 ולמבקשש "יגלו לכבוד ביהמ, ש"בהוראת ביהמ, שהמשיבי�לאחר , א� ידרש, והייצוגית  

  :את  

  .שווי הנכסי� שהשליטה בה� הועברה  )1(  

  .סכו� כל התמורה שהבנק קיבל  )2(  

 .שווי היחידות של המבקש בעת ההעברה  )3(  

 חיהויעודה ויעוד רומהותה של קר' נאמנות   .4

ני מפ, וכדי להג� על בעלי היחידות וזכויותיה� , בשל היחוד במהות של הקר� ופעילותה .א

ראה המחוקק צור/ לקבוע חוק מיוחד המסדיר את , להל� כמפורט כוח� של המנהלי� 

או /וכ� את מעמדו של הבעלי� ו, לבי� בעלי היחידות ,הנאמ� והמפי. ,המנהלהיחסי� בי� 

  . בעל השליטה במנהל הקר�

  :וקובע" מהותה של הקר�"�ד� ב ,לחוק ההשקעות) א(2סעי,   .ב

  חוק זה יחול על כל הסדר שמטרתו השקעה משותפת "    

בניירות ער( והפקת רווחי� משותפת מהחזקת� ומכל עסקה     

  ...."י די' אחר"שאינו מוסדר עפ, בה�    

די להפיק כ, ובשקידה בנאמנות, תפקיד� של המנהל והנאמ� לפעול בנכסי הקר�  )1(  

 .רווחי� לטובת בעלי היחידות    

כ/ , באופ� שוט,ואגרות חוב להשגת מטרה זו המנהל קונה ומוכר ניירות ער/   )2(  

  .בתדירות גבוהה יחסיתהרכב� ושוויי� משתני� , שנכסי הקר�    

מתקיי� בבורסה מסחר שוט, , שאינ� יחידות בקרנות נאמנות ,בניירות ער/ רגילי�  .ג

 .ופומבי  
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והוא נקבע  ,בכל רגע נתו� ידוע לכל, בבורסה הנסחר חירו של נייר ער/ מ  )1(

 .היצע וביקוש בבורסה  י "עפ

  .פעמי של מכירה והמוכר צור/ שירות חד, פעמי של קניה הקונה צור/ שירות חד  )2(

 

פרט , בעל נייר הער/ אינו צור/ שירות כלשהו ,הקניה למכירהבכל התקופה שבי�   )3(

 .עדכו� השוויו לניהול החשבו�  

 :לא כ( ביחידה בקר' נאמנות  .ד

שווי נגזר מהאשר , שוויה של יחידה בקר� נאמנות נקבע על סמ/ שווי נכסי הקר�  )1(  

במגוו� של פירמות , )'אופציות וכו, ח"אג, מניות( ניירות ער/של מגוו� רחב של     

  .שונות    

  תדירות גבוהה משתנה ב ,של נכסי הקר� ושל כל יחידה בה ושוויי�  הרכב�     

  .יחסית    

   ושלעל הקניות והמכירות של היחידות , בי� היתר ,המנהל והנאמ� מופקדי�  )2(  

הנגזר  ,היחידהכל על חישוב השווי של  וכ� , י הקר�"ניירות הער/ המוחזקי� ע    

  .קר�כל משווי הנכסי� המשתני� של     

 ,עלי חשבו� בבנקב הבנק משמש כזרוע המבצעת של הקר� ושל בעלי היחידות  )3(  

 .בכל קר� יחידותהלבי� בעלי מנהל מקשר בי� הכ� וכ    

בהשוואה אל  ,יחידה בקר� נאמנותקר� הנאמנות ושל היחוד של , בי� היתר, בכ/  )4(  

  .נייר ער/ אחר    

 צהאלא מחו, היחידות שלה אינ� נסחרות בבורסה, בשל ייחודה של הקר� כאמור  )5(  

   .כאמור, המנהל והנאמ�י "אלא ע, ס היצע וביקושושוויה לא נקבע על בסי, לה    

, מטיל עליה� חובה מוגברת של נאמנות, הנובע מכ/ הנתבעי�ותפקיד� של  ,שוני זה  .ה

בשליחות הקר� ובעלי היחידות , באופ� שוט, ודינמי, ה� פועלי� איפוא. פעילות ושקידה  

  .ית היחידה ומכירתהיבתקופה שבי� קנ, מדי יו� ברציפות, בה  

במהל/ , שול� לה� מנכסי הקר� ,בגי� פעילות� לנאמ� ולמפי. כדי�, כל המגיע למנהל  .ו

  .נות שהיו באחריות�פעילות� השוטפת בנכסי הקר  

  :במנהל הקר�או בעל השליטה /עלי� ונק כבבאשר לב  .ז

  :במפורשקובע לחוק ההשקעות ) ב(81סעי,   

לא , אד� השולט במנהל קר' וחברה בשליטה של אד� כאמור"    

יקבלו טובת הנאה כלשהי בקשר ע� ניהול הקר' זולת ממנהל     
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שלבנק אי� כל יד , מכא�     ".הקר'    

 .וחלק בתמורה

כ/ רווחי הקר� שייכי� לקרנות לטובת בעלי , כש� שהפסדי הקר� נזקפי� לבעלי היחידות  .ח

   .היחידות  

  

כסי הקרנות פירות שנהינ� , התמורה נשוא תביעה זוכספי , לאור האמור לעיל  .ט

זהו רווח השיי/ לקרנות  ,לכ� .בזכויות הנובעות מנכסי הקרנות �ומקור ,הצמיחו  

 .ולא למי מהמשיבי�, בה� ולבעלי היחידות  

  היו� הקובע  .5  

  :מהו היו� הקובע, ש מתבקש בזה לקבוע"כבוד ביהמ  

 .חישוב הנזק לבעלי היחידותעני� ל .א

 .מי שיכלל בקבוצה כתובע מיוצגלעני�  .ב

 :בהר כדלהל�ויו  

 .יו� חתימת ההסכ� להעברת נכסי הקרנות וניהול� –' תארי/ א  

 .יו� העברת נכסי הקרנות וניהול� –' תארי/ ב  

 .מועדי תשלו� התמורה –' תארי/ ג  

  :בי� זמני� אלה  .ג

  כמו ג� , לטובת בעלי היחידות, בכספי הקר� המשיכו בפעילות�המשיבי�  )1(

 .כמתחייב –במכירה וקניה של יחידות   

 .בעלי חשבו� המשיכו לקנות ולמכור יחידות )2(

 .'היה ג� בעל יחידות בתארי/ ב' לא כל בעל יחידות בתארי/ א )3(

ומושפע ה� מתנודות , בתדירות גבוהה יחסיתהשווי של כל יחידה משתנה  )4(

 .הבורסה וה� מההרכב המשתנה של נכסי הקרנות כאמור  

אבל יכול , ת התמורה לעצמובעת שהבנק נטל א ות התביעה התגבשועיל, אמנ� )5(

שווי נכסי קרנות הנאמנות ביו� חתימת  ,שהבסיס לחישוב התמורה היה  

 .ו תארי/ אחר שבהסכ�א, ההסכ�  

שוני� מהמועדי� בה� , המועדי� בה� השליטה בנכסי הקרנות וניהול� נמכרו )6(

 .ה� הועברו  

 .נמכרו בשלבי�חלק מהקרנות  )7(
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 . שלומי�התקבלה במספר תיכול שהתמורה בכל עסקה  )8(

 .ש להכריע בעניי'"לכבוד ביהמיאפשר לחליפיה�  המשיבי�ההסכ� בי'  )9(

מי שההסכ� ש מתבקש להורות ל"וכבוד ביהמ ,הנתבעי�מי מ ההסכ� מצוי בידי )10(

 .ש ולמבקש"להמציאו לביהמ ,מצוי בידו  

 הקבוצה הרלוונטית וגודלה  .6

ואת המבקש  ,תייצוגיתביעת המבקש כתובענה  לאשר את ,ש מתבקש בזה"כבוד ביהמ .א

שהנכסי� שלה� נשלטו ונוהלו , כלל בעלי היחידות בכל קרנות הנאמנותכתובע מייצג של 

  . והועברו לחליפיה� ,הבנק שבשליטתי� מנהלהי "ע

  :בי� היתר, הנימוקי�

 .מסתכ� באלפי� ואולי ברבבות, מספר בעלי היחידות בקרנות הנאמנות )1(

משותפות שה� , ה וג� של משפטג� של עובד, התובענה מעוררת טענות מהותיות )2(

 י�י המנהל"שנכסיה� נוהלו ע, לכל בעלי היחידות בקרנות נאמנותזהות ותקפות 

 .בעת התגבשות העילות לתביעה, או בשליטתו/בבעלות הבנק ו ושהי

על היו מופקדי�  ,ות אחתדירקטוריו� אחד וועדת השקע, אחדנאמ� , מנהל אחד )3(

 .חברות המנהלותבכל אחת מה, של קרנות ותשלמ ותקבוצ

על ידי כל אחד מהמנהלי� התבצעו  ,ער/ על גווניה�� קניות ומכירות של ניירות )4(

  .ולכלל הקרנות שבאחריות

, ונגזר משווי כלל נכסי הקרנות, ו�מדי יי המשיבי� "עשוויה של כל יחידה נקבע  )5(

 .על מגוו� ניירות הער/ שלה�

 הבנק והמנהלי�  י"ע ,בקבוצות והועברהשליטה בנכסי הקרנות וניהול�  )6(

 .לחליפיה�

 ,כמקשה אחת ,בקבוצות ,שליטה בנכסי הקרנות וניהול�התמורה התקבלה עבור  )7(

 .לכל קר� שאצל כל מנהלששולמה מבלי לפרט את התמורה 

או לקבוצה של , התמורה לקחה בחשבו� את היק, הנכסי� של כלל הקרנות )8(

 .פרט לחריגי�, שבידי כל מנהל קרנות

שהשליטה , בעלי היחידותכלל בעני� ש נכבד זה "ה בפני בימהדיו� בבקשה ובתביע )9(

וישרת את , יהיה יעיל וענייני יותר, בנכסיה� וניהול� היתה בידי הנתבעי�

ש "כו� בזמ� של כבוד ביהמחס :שמטרתה בי� היתר, מטרות התובענה הייצוגית

 .הדי��בהכרעה ובביצוע פסק, אחידות בדיו�, והצדדי�
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להכיר בתביעת  ,לאשר את הבקשהש מתבקש "לאור האמור כבוד ביהמ .ב

קרנות של של כלל בעלי היחידות תובע מייצג כמבקש בוהמבקש כתובענה ייצוגית 

 .שנכסיה� והשליטה בה� היו בידי המשיבי� והועברו לחליפיה� ,הנאמנות

  

  

  :לחילופי' .ג

3(4�ו 2כמשמעותו בסעיפי�  ,אירגו�לצר, , תבקש בזה לאשר למבקשש מ"כבוד ביהמ( 

 .כתובע בתובענה הייצוגית, לחוק תובענות ייצוגיות

 :טיעוני המבקש.    7

, על הנאמ� ועל בעל השליטה במנהל, חל איסור על המנהל, י הקבוע בחוק ההשקעות"עפ .א

. מעבר להוצאות ודמי ניהול, לקבל טובת הנאה כלשהי בקשר ע� ניהול קר� הנאמנות

 .לחוק ההשקעות 81סעי/  : ראה

לטובת  ,וכל הזכויות הנובעות מנכסי� אלה ,חייבי� בשמירת נכסי הקר� המנהל והנאמ� .ב

 ).לחוק ההשקעות 75, 74 סעיפי� (בעלי היחידות בלבד 

 ,ונובעי� מזכויות בעלי היחידותכספי התמורה הינ� פירות שנכסי הקרנות הצמיחו  .ג

 .זהו רווח השיי/ לבעלי היחידות ולא למי מהמשיבי� ,לכ� בנכסי� אלה

שלא  ולעצמ �בעת שהבנק קיבל את כספי התמורה ונטל אות תביעה התגבשוות העיל .ד

כמתחייב מחוק , לפי חלק�, במקו� להעביר� לקרנות לטובת בעלי היחידות, כדי�

 . גרמו נזק לבעלי היחידות ובכלל� למבקש, ביחד ולחוד, בכ/ המשיבי�. ההשקעות

, חידותליה� כלפי בעלי היהפרו חובת נאמנות מוגברת שחלה ע ,ביחד ולחוד ,המשיבי� .ה

 .וגרמו בכ/ נזק לבעלי היחידות

לשמור על כספי הקרנות , י חובת� כנאמני�"עמדו מנגד ולא פעלו עפ �והנאמ י�המנהל .ו

 .כמתחייב ,לטובת בעלי היחידות

חב ג� הוא חובת שהיו בעלי חשבו� בבנק  ,שניהל את חשבונות בעלי היחידות ,בנקה .ז

כי היא שייכת לקרנות הנאמנות , ליטול את התמורה לעצמווהיה עליו להימנע מ, נאמנות

 .לטובת בעלי היחידות

במהל/ פעילות� השוטפת בנכסי , די�קיבלו את כל שה� זכאי� לקבל לפי כל  המשיבי� .ח

 .הקרנות
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או בכל /מכוח היותו הבעלי� ו, כל זכות שיש לבנק בנכסי הקרנות .ט

יכולה להיווצר זכות שלא היתה ולבנק לא , באה לו מהמנהל, השליטה במנהל הקרנות

 ).לחוק ההשקעות )ב(81סעי/ (למנהל 

 .למבקשובכלל זה , התמורה שייכת לקרנות ולבעלי היחידות בה�, לכ� .י

 .עשו עושר ולא במשפטוהמנהלי� הבנק  .יא

  

 

ובי� כל בעלי , לבי� הבנק ,בעלי חשבו� בבנקשהיו  ,בי� המבקש וכל אחד מבעלי היחידות .יב

חוזה  התגבש , הקרנות היו באחריותושהיחידות וכספי , ל וכל נאמ�כל מנה� ילבהיחידות 

 .וגרמו בכ/ נזק לבעלי היחידות, ד ולחודביח, המשיבי�י "שהופר ע

ובי� כל בעל , לבי� הבנק ,בעלי חשבו� בבנקשהיו  המבקש וכל אחד מבעלי היחידותבי�  .יג

יחסי  וקיימהת ,ריותוקרנות היו באחוכספי ההיחידות ש, נהל וכל נאמ�מכל לבי� יחידות 

 .וגרמו בכ/ נזק לבעלי היחידות, ביחד ולחוד, המשיבי�י "שהופרו ע, שולח ושלוח

חוק , חוק השליחות, הפרו חובות חקוקות של חוק החוזי�, המשיבי� ביחד ולחוד .יד

 .כבוד האד� וחרותו: וחוק יסוד חוק ההשקעות, חוק הבנקאות, הנאמנות

 :בשולי טענות המבקשי� .טו

  :לעובדות דלהל�בית המשפט מופנית ' כב תשומת לב  

  הנכס המשמעותי היחיד עבורו שולמה התמורה ושמצדיק את התמורה   )1(  

השליטה (ואלה  ,קרנות הנאמנות ובניהול�השליטה בנכסי עבור הוא , ששולמה    

 .היחידות  בעלי היו מצויי� בידי המנהלי� בנאמנות לטובת ) והניהול    

שיש בו כדי להצדיק או , ראחלא היה כל נכס משמעותי אי� והמנהלת  הלחבר  )2(  

  .ליחס את התמורה ששולמה כביכול עבורו    

  .'וכנספח ע "ראה ג� מכתב התובע לרשות לנ  )3(  

 :טיעוני� משפטיי� לעני' הנזק  .8

  :קובע לחוק ההשקעות) א(80סעי,  .א

  % הוצאות שיפרעו מנכסי הקר' יהיו אלה בלבד "   

  .הל הקר' כפי שיקבע בהסכ� הקר' ובתשקי/שכר הנאמ' ומנ) 1(     

  .עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקר') 2(     
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על הכנסותיה ועל עסקאות , על נכסיה , מסי� החלי� על הקר') 3(     

 ."בנכסיה      שנעשו 

  

  

 

 

 

  :קובע לחוק ההשקעות) א(81סעי, 

   % ניהול הקר' זולת  מנהל קר' לא יקבל טובת הנאה כלשהי בקשר ע�"  

  .הוספה ושכר כפי שנקבע בהסכ� הקר' ובתשקי/) 1(  

 ".... שירותי� וציוד מאד� השולט בו) 2(  

  :קובע לחוק ההשקעות) ב(81סעי, 

לא יקבלו טובת הנאה , אד� השולט במנהל קר' וחברה בשליטה של אד� כאמור"  

  .".זולת ממנהל הקר', כלשהי בקשר ע� ניהול הקר'  

  :'טועהמבקש   

במהל/ פעילות� השוטפת בנכסי , המשיבי� קיבלו את כל שהגיע לה� כדי� )1(

 .הקרנות

תו/ הפרת חוק , שלא כדי� ולעצמנטל בנק התמורה הנה טובת הנאה שה )2(

 .ההשקעות

או בכל השליטה /מכוח היותו הבעלי� ו, בנכסי הקרנותלבנק כל זכות שיש  )3(

א יכולה להיווצר זכות ולבנק ל, שבשליטתו באה לו מהמנהל, במנהל הקרנות

 ).לחוק ההשקעות) ב(81סעי, (שלא היתה למנהל 

מנכסי�  ומקורה בזכויות הנובעות, הינה פירות שנכסי הקרנות הצמיחוהתמורה  )4(

, לפי חלק�, לקרנות הנאמנות לטובת בעלי היחידות זהו רווח השיי/ ,לכ�, אלה

 .ולא למי מהמשיבי�

, המשיבי�, עומדי� מנגד �והנאמ י�כשהמנהל, לקח את התמורה, בכ/ שהבנק )5(

להשיב , ועליה� ביחד ולחוד, גרמו נזק לכל אחד מבעלי היחידות, ביחד ולחוד

 .ולפצות� על נזקיה�, לטובת בעלי היחידות, את כספי התמורה לקרנות

  :קובע 1973�ג"התשל ,)חלק כללי(לחוק החוזי�  39סעי,   .ב      
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% ר( מקובלת ובתו�לנהוג בד בקיו� חיוב הנובע מחוזה יש "    

  ".הנובעת מחוזה והוא הדי' לגבי השימוש בזכות    לב 

חוק החוזי� : "להל�( 1970 –א "התשל ,)תרופות בשל הפרת חוזה(לחוק החוזי�  1סעי,   

   :מגדיר)") תרופות(  

  ".לרבות מניעת רווח –" נזק""  

  

  

  :קובע) תרופות(לחוק החוזי�  )ב(22סעי,   

  שאי' בחוק המסדיר יחסי עבודה או בחוק אחר יחולו כ, הוראות חוק זה"    

  ".מיוחדות לעניי' הנדו'  הוראות     

  :'המבקש טוע

ובי� כל , שהיו בעלי חשבו� בבנק לבי� הבנק ,בי� המבקש וכל אחד מבעלי היחידות  )1(    

התגבש  ,בעל יחידות לבי� כל מנהל וכל נאמ� שהקרנות והיחידות היו באחריותו      

  .הסכ� חוזי      

רווח השיי/ זהו  ,לכ� .פירות שנכסי קרנות הנאמנות הצמיחו התמורה הינה  )2(  

שכבר קיבלו את שהגיע לה� , ולא למי מהנתבעי�, לבעלי היחידות לפי חלק�  

  .כאמור ,י הדי�"עפ  

   �בעוד המנהלי� והנאמ, שלא כדי� ולקח את התמורה לעצמ, בכ/ שהבנק  )3(  

  רו את החוזה ע� כל אחד מבעלי המשיבי� ביחד ולחוד הפ, עומדי� מנגד    

וגרמו ביחד ולחוד לנזק לכל אחד מבעלי  ,מעלו בתפקיד� כנאמני�, היחידות    

 .שתובעי� אות�, היחידות    

  .על המשיבי� ביחד ולחוד להחזיר את התמורה לבעלי היחידות, לאור האמור  

  :קובע, ")חוק השליחות: "להל�( 1965 –ה "התשכ, לחוק השליחות 10סעי,   .ג

  ...כל נכס שבא לידי השלוח עקב השליחות מוחזק בידו כנאמ' של השולח) א"(

      השולח זכאי לכל רווח או טובת הנאה שבאו לשלוח בקשר לנושא ) ב(  

  ".שליחות                  

כר/   , ימוס אהר� ברקשל כבוד הנשיא בד) חוק השליחות(ר בספ     

 831בפסקה , )1996 –ו "תשנ – הוצאת נבו ( 1129עמוד ' ב  

  :לחוק השליחות כותב המחבר) ב(10המתייחסת לסעי,   

מעניק לשולח זכות לקבל רווח או טובת הנאה שבאו ) ב(ק "ס"   

זכות זו אינה מותנית בגרימת . לשלוח בקשר לנושא השליחות  
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העובדה כי תנאי . מצד השלוח נזק לשולח או בפעולת זדו'   

שי ושזיכו אותו בטובת העסקה שביצע השלוח כלפי צד שלי  

או שהשולח עצמו לא היה יכול להפיק את , הוגני�  הנאה   

  ".אינ� משפיעי� על זכותו של השולח, הרווח עבור עצמו  

  

  

  

  :ומוסי, המחבר  

  

  בי' שבאו , רווח ועל כל טובת הנאה" כל"הסעי/ חל על "  

על כ' חייב השלוח להעביר לשולח . באיסור ובי' שבאו בהיתר  

  ".ת שבאה לו בקשר לשליחותכל זכו  

 חוק: "להל'( 1981 –א "התשמ) רישוי(לחוק הבנקאות  10סעי/   .ד

  :וקובע" תחומי פעולה של בנק" נושא כותרת ,")הבנקאות  

זכויות , ניירות ער(, שמירה וניהול של מסמכי� סחירי�) 7(10"     

, כסוכ' או נאמ', כשומר, כשלוח, אחרי� למע' הזולת  ונכסי�     

  בד שלא ינהל במסגרת עיסוקו אמור מפעל ובל    

 ".... עסקי      

  :'טוע המבקש

 .ודיני השליחות חלי� עליה� ביחד ולחוד, הנתבעי� הינ� שלוחי� של בעלי היחידות )1(

בעלי המנהל מטע� או שליחות  מטע� /עקב שליחותו ו, כספי התמורה הגיעו לידי הבנק )2(

 .היחידות

התמורה שהינה רווח שבאו לידי הבנק בקשר ע�  המבקש והמיוצגי� על ידו זכאי� לכספי )3(

 .שהינו ניהול כספי הקרנות לטובת בעלי היחידות, נושא השליחות

 .על הנתבעי� ביחד ולחוד להעביר את כספי התמורה לבעלי היחידות, לכ�

  :לחוק הנאמנות קובע 15סעי/ .     ה

  ."אמנותדינו כחלק מנכסי הנ, רווח שהפיק נאמ' שלא כדי' עקב הנאמנות" 

  :'המבקש טוע  

, האחריות והחובות בחוק הנאמנות, הדיני�חלי�  ני�והנאמ י�כמו על המנהלעל הבנקי� 

  .וכספי התמורה ה� רווח השיי/ לנכסי הנאמנות

הפרו  הנתבעי� . הפיק רווח שלא כדי�וא ה, ונטל את כספי התמורה לעצמ, בכ/ שהבנק
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חובת� המוגברת כנאמני� וגרמו ביחד   .זק לבעלי היחידותולחוד לנ

  .להעביר את כספי התמורה לבעלי היחידות ,ביחד ולחוד, על המשיבי�

 כבוד האד� וחירותו: חוק יסוד     .ו

  ".אי' פוגעי� בקנינו של אד�": קובע 3סעי,        

    

  

  

  :התובע טוע'

, בעוד המנהל עומד מנגד, בכ/ שהבנק ניכס לעצמו את כספי העמיתי� שלא כדי�  

  .פגעו בקניי� העמיתי� שהינו זכות חוקתית של העמיתי�, ביחד ולחוד, הנתבעי�  

  :הפרת חובה חקוקה –) נוסח חדש(לפקודת הנזיקי�  63סעי, .    ז

  :'טוע המבקש

חוק , י חוק החוזי�"עפ, הפרו חובות חקוקות החלות עליה�, המשיבי� ביחד ולחוד

  .וק יסוד כבוד האד� וחרותווח חוק ההשקעות, חוק הבנקאות, חוק הנאמנות, השליחות

ועליה� לפצות , ובכלל� למבקש, היחידותנזק לבעלי , ביחד ולחוד, בהפרת� גרמו המשיבי�

 .את הניזוקי� על נזקיה�

  :כתב התובענה     .ח

הינה חלק בלתי נפרד , ש מתבקש לאשר כייצוגית"אותה כבוד ביהמ, ב"התובענה המצ  

  .מבקשה זו  

  .לטיעוני� המשפטיי� הרלוונטיי� ג� לבקשהבתובענה פירוט רחב יותר   

 לאישור התובענה כייצוגית –טיעוני� משפטיי�   .9  

  .שנגר� לו נזק אישימבקש הוכיח ה )א(

אלפי� מסתכמי�  ב ,בעלי היחידות בקרנות הנאמנות שבניהול ונאמנות המשיבי�מספר  )ב(

 .ברבבותואולי 

 .וע בתביעה אישיתולא יטרחו לתב, לרוב בעלי היחידות נגר� נזק קט� יחסית )ג(

הוא אות� משיבי� י ה"לכלל בעלי היחידות עשנגר� טענות לנזק  ועתיבתב ההמבקש מעל )ד(

, י הבנק"ע שלא כדי� שהתמורה השייכת לבעלי היחידות נלקחה בכ/, ביחד ולחוד ,תובע

 .בנכסי הקרנותלפי חלק�  ,ולא הועברה לבעלי היחידות
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וראוי שכבוד  ,ציבורי חשוב עניי�ענה דנה בה� ה� בעלות בהסוגיות שהתו )ה(

 .ש יכריע בה�"ביהמ

ובכלל� התביעה לנזק שהמשיבי� גרמו ביחד , פות לכלל בעלי היחידותעילות התביעה תק )ו(

 .ולחוד

, בעלי היחידותלכל משותפות למבקש ו ,משפטוג� של של עובדה ג� השאלות המהותיות  )ז(

 .ובענה ייצוגיתש מתבקש לאשר ולדו� בה כת"תוכרענה בתובענה שכבוד ביהמוה� 

  

 

תוכרע לטובת כלל בעלי היחידות , א� תאושר כייצוגית, ישנה אפשרות סבירה שהתובענה )ח(

 .בקבוצה

 ,התובענה הייצוגית הינה הדר/ המתאימה ביותר להכרעה במחלוקת בנסיבות העניי� )ט(

 , רבבותואולי אלפי� שה� , לגודל הקבוצה של בעלי היחידות, בי� השאר ,בשי� לב

 .כאמור

כמו ג� חלק� בנכסי , זהות� וכתובותיה� של בעלי היחידות, חייב מחוק ההשקעותכמת )י(

לבצע את יהיה קל , בתובענה הייצוגית ויזכ י�כ/ שא� המבקש  ,קרנות הנאמנות ידועה

 .לזכות ולפצות את הזכאי�, ש נכבד זה"החלטת בימ

ובכנות לב �מוגשי� בתו�, כמו ג� בקשה זו והתובענה הייצוגית, האישית ההתביע )יא(

 ש יאשר"בקבוצה שכבוד ביהמ לטובת כל הכלולי�, צדקת� ואמונה בסיכוי לזכות בה�

 .כתובעי� מיוצגי�

את כלל  בצורה הולמת וראויה יכולי� ונכוני� לייצג, החתומי� מטה וכוח יהמבקש ובא )יב(

 .ש יאשר ככלולי� בקבוצה"בוד ביהמבעלי היחידות שכ

העיניינית והמקומית נכבד זה הסמכות ש "לבימ ,לחוק ההשקעות 1לפי סעי/   .10

  . לגופה א� תאושר הייצוגית ובתובענה, בבקשה זולדו'  ,הייחודית  

  :ש מתבקש בזה"לאור האמור כבוד ביהמ  .11

 .לזמ� את המשיבי� לדי� .א

 .לאשר את התביעה כתובענה ייצוגית .ב

 .ש יאשר"של הקבוצה שכבוד ביהמ, כתובע מייצגלשמש למבקש לאשר  .ג
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בהיותה , נדרשתנתבעת כער/ רו, הרשות לניירות צילאשר את  .ד

וזאת למקרה והרשות לא תעתר , מופקדת על רישוי ופיקוח ביישו� חוק ההשקעות

להצטר, כתובע מייצג לצד בעלי היחידות בקרנות תאות כי , לבקשת המבקש

 ).'נספח ו": ראה(הנאמנות 

ות בקרנות את כלל בעלי היחיד, לאשר כשייכי� לקבוצת התובעי� המיוצגי� .ה

שהשליטה בה� בעת התגבשות העילות לתביעה , באחריות הנתבעי�שהיו , הנאמנות

 .וניהול� הועברה לחליפיה�

  

  

  

  

  :לחילופי'

  .לחוק תובענות ייצוגיות) 3(4-ו 2כמשמעותו בסעיפים , אירגוןכתובע מייצג לאשר למבקש לצרף 

ויאשר את התביעה כתובענה  ,יללע 'ב11' כאמור בס ,בית המשפט יעתר לבקשה' א� כב  .12   

מתבקש בית המשפט להורות למשיבי� על גילוי ועיו� במסמכי� ובמידע המפורטי� , ייצוגית

  :ואלה המסמכי�, 114�ו 113א "בהתא� לתקסד, להל�

את ההסכ� לפיו הועברה שליטה והניהול של נכסי קרנות הנאמנות שהיו בניהול כל   )1(  

  .בשליטת הבנקאו /שהיו בבעלות ו  , המנהלי�

  .שהשליטה והניהול בה� הועברו לחליפיה�של קרנות הנאמנות היק, כלל הנכסי�   )2(  

  .כלל התמורה שהבנק קיבל  )3(  

במועד העברת נכסי קרנות הנאמנות  ,כבעל יחידות ,הסכו� שעמד לזכותו של התובע  )4(  

  .לחליפיה�  מהמשיבי� 

  .כנובע ממסמכי המשיבי�, א� ידרש, הלאשר למבקש לתק� את הסכומי� שבכתב התביע  )5(  

ש "כבוד ביהמ, לאישור התביעה כתובענה ייצוגית ,הבקשאת הלא יאשר  הנכבד ש"א� ביהמ    . 13

ולבאי ולפסוק למבקש , לחוק תובענות ייצוגיות) ג(22להפעיל סמכותו לפי סעי, בזה מתבקש 

בשי� לב , לל בעלי היחידותלטובת כ �על עצמ וועל הסיכו� שנטל �גמול ראוי על טרחת וכוח

ובא  י המבקש"שהועלו עשל עובדה ומשפט ולעניי� הציבורי הרחב בשאלות , לזהות הנתבעי�

 .וכוח

  
  ______________    ______________  

  ד"עו, מוטי דות�        ד"עו, גד ירדני                
  ד"אמיראס משרד עו –ירדני                     
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   המבקש כ"ב                                                

  

  

  

 וידר�יצוגית�בקשה


