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  המשיבי$
  הנתבעי$

  בקשה לאישור הגשת תובענה ייצוגית

  2006 �ו "התשס, על פי חוק תובענות ייצוגיות

, ו"תשס, בית המשפט הנכבד מתבקש בזאת לעשות שימוש בסמכותו לפי חוק התובעות הייצוגיות

  : ולהורות כדלקמ") "חוק תובעות ייצוגיות" או "החוק": להל" (2006
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 כתובענה ייצוגית 'כנספח אמצורפת לבקשה זו ומסומנת  להגיש את התובענה המבקשלאשר ל  .א

  . על פי החוק

 :כדלקמ", להגדיר את הקבוצה בשמה מוגשת התובענה הייצוגית  .ב

בתקופה שבי� מ "של אפריקה השקעות בע' כל מי שרכש אגרת חוב מסדרה ט"

 ומכר את ,28.8.2009 לבי� )1.6.2009יו$ (מועד תחילת המסחר באגרות החוב 

 ". 29.10.2009 לבי� 30.8.2009בתקופה שבי� , כול� או חלק�, וב שרכשאגרות הח

  .בהתא� לשיקול דעתו, לחילופי" מתבקש בית המשפט הנכבד להגדיר את הקבוצה

ולחייב את המשיבי� בהוצאות , לית" הוראות מתאימות בדבר פרסו� ההחלטה ונוסחה  .ג

  .הפרסו�

 המייצג של הקבוצה ואת תובע כמבקש הלרבות קביעת,  לחוק14לית" הוראות בהתא� לסעי)   .ד

 .מ כבאי כוח מייצגי�"הח

 . לית" הוראות בדבר אופ" ניהול הדיו" בתובענה  .ה

 . מ כחוק"ט בצירו) מע"להשית על המשיבי� את הוצאות הבקשה ושכ  .ו

  

  :ואלה נימוקי הבקשה

  מבוא .  א

ולות עומדת בראש אחת מקבוצות החברות הגד, מ"אפריקה ישראל השקעות בע, המשיבה .1

שטר� , על רקע ניסיונה, לאחרונה עלתה המשיבה לכותרות. והחזקות במשק הישראלי

בשל מצבה הכספי , לשנות את התחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב שלה, הושל�

 . שמקשה עליה לדבריה למלא כלפיה� את התחייבויותיה

ה שינוי קיצוני ח שמימנו את פעילות"ניסיונה זה של המשיבה לכפות על מחזיקי האג .2

ח הנוכחיי� שלה "בתנאי הפרעו" של אגרות החוב שלה פוגע פגיעה קשה במחזיקי האג

בהודעה דרמטית של המשיבה לפיה , תהלי( זה החל. ורבות דובר על כ(, מקרב הציבור

פנתה , בעקבות כ(. אי" בכוונתה לפרוע את האגרות החוב שלה בתנאיה" הנוכחיי�

 –ח הנוכחיי� שלה " לערו( הסדר בינה לבי" מחזיקי האגהמשיבה לבית המשפט בבקשה

 .וגורל� של אלו ייגזר ש�

קיי� ג� ציבור נשכח של נפגעי� ממעשיה ומחדליה של המשיבה , כפי שיפורט להל", אול� .3

המדובר במשקיעי� . ל"נו לא נית" כל ביטוי במסגרת ההליכי� הניאשר לעני, בתחו� זה

מתו( אמו" במצגיה ', קצרות הטווח שלה מסדרה טשרכשו את אגרות החוב , מהציבור

משיבה אודות יכולתה וכוונתה לשל� לה� את כספ� ההברורי� והחד משמעיי� של 

 ומצאו עצמ� לפתע אל מול הודעת המשיבה כי לא תשל� לה� את –בתו( זמ" קצר 



� 3 � 

משיבה שעל פיה� רכשו את אגרות ההודעה המנוגדת לכל הדיווחי� הרשמיי� של ; כספ�

 .חובה

 באמצעות מנהליה �התברר בדיעבד כי דיווחיה של המשיבה , כפי שיפורט להל" .4

 לא היו אלא –האחראי� באופ" מלא על תוכנ� של אלו על פי די" , והדירקטורי� שלה

טעי� ומהותיי� מבבחינת פרטי� , הנגועי� בהסתרה מכוונת או רשלנית, דיווחי כזב

שבה המשיבה ומנהליה , ורה מאי" כמותהעסקינ" בפרשה חמ. קי) לציבורשביותר בת

הובילו משקיעי� מקרב הציבור בכחש להשקיע כספ� בהשקעה שהוצגה כהשקעה 

 .כפשוטו כמשמעו, ת טווח והתבררה כהשקעה חסרת תוחלתרסולידית וקצ

תו( מימוש , ח הללו לפעול להקטנת נזקיה�"מצב זה הוביל חלק ממחזיקי האג .5

  . שעל המשיבי� לפצות� בגינו במלואו על פי הדי" הפסד–אחזקותיה� בהפסד  ניכר 

עניינה של תובענה זו מחזיר את הקורא ואת הצדדי� המעורבי� מספר חודשי� אחורה  .6

אשר יכולי� להיות כל אחד ואחת מאזרחי ,  אל אות� משקיעי� מקרב הציבור–בזמ" 

וניאותו , �ועל דיווחיה� הפומביי, אשר הסתמכו על מצגיה של המשיבה ומנהליה, ישראל

במיטב כספ� אשר נרשמו למסחר חמישה ' לרכוש אגרות חוב של המשיבה מסדרה ט

  . חודשי� בלבד לפני פקיעת"

כהשקעה , רכש את אגרות החוב, של המשיבה' ח מסדרה ט"ציבור המשקיעי� באג .7

בודאי יחסית לאגרות החוב  (לטווח קצר ובתשואה צפויה קטנה, שמרנית, סולידית

  . באגרות חוב של אחד הקונצרני� הגדולי� בישראל, ) ולטווח ארו( יותרהמסוכנות יותר

בודאי לטווח (לנוכח איתנותה הפיננסית של המשיבה ', ח ט"אותו ציבור שהשקיע באג .8

ולאור המצגי� שהציגו המשיבי� כלפי כולי עלמא בדבר יכולתה וכוונתה של ) הקצר

לא ידע כי ,  במועדהת החוב שלהמשיבה לפרוע את התחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרו

המצגי� שהוצגו לו היו מצגי שווא וכי המידע והדיווחי� שנמסרו לציבור היו מטעי� 

  . וחסרי�

רשמה , קשרי� והשפעה, תו( העדפת אינטרסי� של משקיעי� מוסדיי� עתירי ממו" .9

ללא מת" גילוי מלא , אביב� למסחר בבורסה בתל' המשיבה את אגרות החוב מסדרה ט

הכספית , כי לא יהיה ביכולתה, ת אודות מצבה הפיננסי ואודות האפשרות הסבירהונאו

  . לפרוע את אגרות החוב במועד", או המשפטית

וכחודשיי� וחצי בלבד לפני ,  חודשי� בלבד לאחר רישו� אגרות החוב הללו למסחר3 .10

הודיעה המשיבה לראשונה על ספקות ביכולתה ', מועד פקיעת אגרות החוב מסדרה ט

מ ע� "התחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב שלה ועל כוונתה לנהל מובלעמוד 

ועל ,  סדרות אגרות החוב על מנת להגיע להסדר לארגו" מחדש של חובותיהכלמחזיקי 

  . במועד' הימנעותה מלפרוע את אגרות החוב מסדרת ט

, "אשר עמדה בניגוד גמור למצגיה ודיווחיה קוד� לכ, ל"בעקבות הודעתה הנ .11

צנח ערכ" של אגרות , וכשהדרישות להביא לפירוקה של המשיבה החלו להישמע מכל עבר

  .  החוב והוטל ספק שמא יזכו מחזיקי אגרות החוב לקבל חזרה את כספ�

עניינה של תובענה זו באחריות המשיבי� לפיצוי אלה אשר פעלו להקטנת נזק� תו(  .12

מדובר בקבוצה גדולה . פני פקיעת"ל, מכירת אגרות החוב שרכשו בתקופה מוקדמת יותר
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של משקיעי� מהציבור אשר נגרמו לה� נזקי� ניכרי� המצטברי� למיליוני או עשרות 

לעומת המחזיקי� הנוכחיי� , מה שמייחד קבוצה זו,  בר�.א� לא למעלה מכ(, 2מיליוני 

  .והאפשרות הפשוטה לכימותו הוא התגבשותו של הנזק', ח ט"של אג

 .ובענה זו ראויה להתברר כתביעה ייצוגיתת, כפי שנראה להל" .13

 .  מ"כל ההדגשות בציטוטי� שלהל" ה" של הח .14

  

  הצדדי$ . ב

מסדרה  אגרות חוב 28.7.09 – 10.6.09רכש בי" התאריכי� , אזרח ותושב ישראל, המבקש .15

 או "אפריקה השקעות": להל"(מ "אפריקה ישראל השקעות בע, 1של המשיבה ' ט

 . 30.8.09התובע מכר את אגרות החוב ביו� .  385,9612בער( נקוב של ) "המשיבה"

אפריקה . שמניותיה נסחרות בבורסה, הינה חברה ציבורית, אפריקה השקעות, 1המשיבה  .16

קבוצה מהגדולות , השקעות הינה חברת אחזקות העומדת בראש קבוצת אפריקה ישראל

 אפריקה שוויה של קבוצת. העוסקת בתחומי� שוני�, והמבוססות במשק הישראלי

במהל( השני� הנפיקה אפריקה השקעות סדרות שונות של . 2ישראל נאמד במיליארדי 

  .למסחר בבורסה בישראל) ע� הנפקת� או מאוחר יותר(שנרשמו , אגרות חוב

ר "הינו בעל השליטה באפריקה השקעות ומשמש כיו, מר לב לבייב, 2המשיב  .17

  . הדירקטוריו" שלה

 . ל אפריקה השקעות"נכהינו מ, מר איזי כה", 3המשיב  .18

.  כדירקטורי� באפריקה השקעות31.5.2009 משמשי� או שימשו ביו� 9�4המשיבי�  .19

 .  שימש באותה עת בדירקטור חיצוני6המשיב 

  . ל הכספי� של אפריקה השקעות" הינו סמנכ10המשיב  .20

  

 מצגי החברה ונושאי משרה בה באשר �העובדות המקימות את עילת התביעה . ג

  'ח ט"ו� אגליכולת פרע

בקשה זו עוסקת א( . במועדי פרעו" שוני�, המשיבה הנפיקה סדרות שונות של אגרות חוב .21

אגרות החוב של אפריקה : ורק בסדרה אחת של אגרות חוב שהונפקה על ידי המשיבה

אגרות חוב אלו הונפקו בשלב ראשו" "). 'ח ט"אג: "לעיל ולהל"(' השקעות מסדרה ט

ה" , כפי שיפורט להל", לאחרונה ממש, ובהמש(, פרטיתלמשקיעי� מוסדיי� בהנפקה 

בפרטי� המטעי� וברשלנות של , בקשה זו עוסקת במצגי השווא. נרשמו למסחר

  .בעת שאלו נרשמו למסחר', ח ט"המשיבי� כלפי רוכשי אג

הונפקו בשלב 2 ) חמש מאות מיליו" (500,000,000שערכ" הנקוב הוא ', ח ט"אג, כאמור .22

וזאת מכח שטר , יקה השקעות בהנפקה פרטית למשקיעי� מוסדיי�ראשו" על ידי אפר

  . 9.11.2005נאמנות מיו� 

למדד המחירי� לצרכ" שפורס� ) קר" וריבית(צמודות ' ח ט"אג, בהתא� לשטר הנאמנות

קר" אגרות החוב . 4.2% ונושאות ריבית בשיעור שנתי של 2005בגי" חודש ספטמבר 

כי תשלומי הריבית בגי" היתרה , עוד נקבע. 10.11.2009נקבעה לפרעו" בתשלו� אחד ביו� 
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 10,  לחודש פברואר10� פעמי� בשנה ב4הבלתי מסולקת של קר" אגרות החוב ישולמו 

  . 10.2.2006 לנובמבר החל מיו� 10� לאוגוסט ו10, למאי

, א לחוק ניירות ער(23 פרסמה אפריקה השקעות תשקי) מד) מכוח סעי) 30.5.2007ביו�  .23

בי� ניירות  'ח ט"בתשקי- המד- לא נכלל אג). "חוק ניירות ער,": להל" (1968 �ח"תשכ

  . הער, נשוא התשקי-

מיוחדת  החלטה"כשעל סדר יומה ' ח ט" התכנסה אסיפת מחזיקי אג7.5.2009ביו�  .24

) 1975(לנאמנות  חברה הרמטיק לבי� החברה בי� 9.11.2005 מיו$ נאמנות שטר לתיקו�

מכוחו  אשר, )ט סדרה(החוב  אגרות מחזיקי עבור אמ�כנ") הנאמ�: "להל�(מ "בע

יירשמו  האמורות החוב שאגרות באופ�, )'ט סדרה(החוב  אגרות את הנפיקה החברה

לשטר  תיקו� על לחתו$ לנאמ� ויורה, מ"בע אביב�בתל לניירות ער, למסחר בבורסה

 החוב אגרות רישו$ לש$ הנדרשי$ כל האישורי$ קבלת שיאפשר הנאמנות באופ�

  .'בב ומסומ" "רצ' ח ט"העתק ההזמנה לאסיפת מחזיקי אג. "למסחר

יועצה המשפטי של המשיבה , כי נציג המשיבה באותה אסיפה,  נודע בדיעבדמבקשל .25

זאת , למסחר' ח ט"נשאל במהל( האסיפה לפשר הכוונה לרשו� את אג, ומזכיר החברה

תשובתו . שומ" הצפויכחמישה חודשי� בלבד לאחר רי, לאור מועד הפרעו" הקרוב שלה"

החברה יוזמת מהל, זה בעקבות פניות של משקיעי$ מוסדיי$ שביקשו אותה כי , היתה

שמא מטרת , במענה לחשש שהועלה במהל( הישיבה, עוד ציי" נציג המשיבה. לעשות זאת

כי , בחודש נובמבר) שחל) זה מכבר(ח במועד הקבוע "המהל( היא להימנע מפרעו" האג

, נציג המשיבה א) ציי". 2009יה ע$ פרעו� אגרות החוב הקבוע לשנת אי� לחברה שו$ בע

ומחזק את , 3המשיב , ל אפריקה השקעות"כי הוא חוזר בדבריו אלה על דבריו של מנכ

 . דבריו

, אשר תהא' ח ט"תהא הסיבה לבקשת המשקיעי� המוסדיי� למיסחור אגכי , נציי"

מעיני הציבור את העובדה שהיו אלה  הסתירו אול�, המשיבי� שיתפו פעולה ע� בקשה זו

למסחר ' ח ט"אשר פנו אליה בדרישה כי תפעל לרישו� אג, משקיעי� מוסדיי� שוני�

ולא ציינו עובדה זו בדיווחי , חודשי� ספורי� לפני מועד פרעונ�, בשלב כה מאוחר

  .החברה

 שהשתתפו באסיפה' ח ט"כל מחזיקי אגח הצביעו "בסיומה של אסיפת מחזיקי האג .26

ובעקבות ,  המצוטטת לעיל בעד הצעת ההחלטה)כאמור כול$ גופי$ מוסדיי$ש(

העתק דיווח . יירש� למסחר' ח ט"כ( שאג, ההחלטה האמורה תוק" שטר הנאמנות

  .'גב ומסומ" "ל רצ"המשיבה אודות תוצאות האסיפה הנ

 על תיקו" תשקי) 19.5.2009הודיעה המשיבה ביו� ' ח ט"בעקבות החלטת מחזיקי אג .27

העתק הודעת . באמצעותו' ח ט"באופ" שתוס) בו האפשרות לרשו� למסחר את אג, המד)

 .'דב ומסומ" "המשיבה רצ

 היא תקופה שחלה חודשי� לאחר – 2009 מחצית שנת –כי תקופה זו , ראוי להדגיש .28

ישראל בעול� וג� באשר החל להתרחש , של המשבר הפיננסי הגלובאלי הקשהתחילתו 

בתקופה זו דווקא דווח על התאוששות הכלכלה העולמית , עשהלמ. 2008כבר במהל( שנת 

 בכל אופ" בעצ� .ועל הצלחה בהתמודדות ע� תוצאותיו, מהמשבר הגלובאלי האמור
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חותיה הכספיי� "והדבר בא לידי ביטוי ג� בדו, קיומו של המשבר הגלובאלי לא היה חדש

    . של החברה

על רישומ" , בי" היתר,  ובו הודיעה"ח הצעת מד-"דו" פרסמה המשיבה 26.5.2009ביו�  .29

כמו ג� פירטה את השינויי� והחידושי� , נ"ע2  מליו" 500בס( של ' ח ט"למסחר של אג

אי� . ח הצעת המד)"המהותיי� לדעתה מיו� פרסו� תשקי) המד) ועד יו� פרסו� דו

ח הצעת המד- כל התייחסות או הסתייגות לגבי יכולת או כוונת המשיבה לפרוע את "בדו

ח הצעת המד) מפנה " לדו41בסעי) ,  בנוס).'ח ט"התחייבויותיה כלפי מחזיקי אג

שאליו , 31.5.2009ח הרבעוני שעמד להתפרס� ביו� "המשיבה את תשומת הלב לדו

  . 'הב ומסומ" "ח הצעת המד) רצ"העתק דו .ולתוכנו נתייחס להל"

למסחר ' ח ט"ח הצעת המד) ובד בבד ע� רישו� אג"בסמו( לאחר פרסו� דו, כאמור .30

חותיה הכספיי� לרבעו" "פרסמה המשיבה את דו, 31.5.2009ביו$ , בפע� הראשונה

  .'וב ומסומ" " רצ2009 לרבעו" הראשו" לשנת ח"העתק הדו. 2009הראשו" של שנת 

 . מליו� 1,144רווח נקי עצו$ של חות האמורי� דיווחה אפריקה השקעות על "בדו .31

 3בסעי) ). ח הדירקטוריו"" לדו1 ראה סעי) –רה כתוצאה משערוכי� שוני� שעשתה החב(

, ח הדירקטוריו" מדווח דירקטוריו" המשיבה על מצב מקורות הנזילות של הקבוצה"לדו

  :כדלקמ"

ממכירת דירות , מקורות הנזילות של הקבוצה הינ$ מזומני$ מנכסיה המניבי$"

גיוסי , זמ� ארו,משכנתאות והלוואות ל, מגיוס קווי אשראי, ופעילותה בתחו$ התעשייה

פיתוח של , השימוש באות$ מקורות הינו לש$ רכישה. אגרות חוב וגיוסי הו� מניות

השקעות בחברות כלולות והשקעות אחרות לזמ� , תשלומי התחייבויות, נכסי$ וקרקעות

  .ארו, ותשלו$ דיבידנדי$

לרבות השקעות ,  מסתכמות היתרות הנזילות שברשות הקבוצה2009 במרס 31ליו$ 

  ...". .  מיליו� 2,448 �זמ� קצר בכל

הוערכה  ) ח"לאחר פרעו" קר" וריבית אג (2009ח לסו) שנת "יתרת המזומני� שנצפתה בדו

  .2 מיליו" 876 �בס( של כ

א כי וה, חות אלו לגבי יתרות המזומני� שבידי המשיבה"המצג הברור שעלה מדו, כלומר

ג$ כיסוי מלא של כל חובותיה , וב�כמ, ובה� (2009ג$ לאחר פרעו� כל חובותיה לשנת 

 . 2 מיליו" 900 �עדיי" נותרי� בידיה מזומני� בסכו� המתקרב ל, )'ח ט"בגי� אג

לאחר סקירת פעולותיה של הנהלת המשיבה להתמודדות ', ב1בביאור , חות הכספיי�"בדו .32

 :ע� המשבר הפיננסי הגלובאלי נאמר בצורה ברורה ומפורשת כהאי לישנא

הנהלת החברה סבורה כי , ול המקורות האפשריי$ העומדי$ לרשותהבשי$ לב למכל"

  ."בידיה מקורות כספיי$ מספיקי$ לפרעו� התחייבותיה בעתיד הנראה לעי�

 : כ(, בי" היתר,  לכלי התקשורת ואמר3ל התראיי" המשיב "חות הנ"ע� פרסו� הדו .33

גלו$ בנכסי שבפע$ הראשונה רואי$ את הער, ה, מפג� עוצמה של אפריקההרווח הוא "

, מבטאי$ את המצב הנוכחיהשערוכי$ . � שלה שנמצאי$ בפיתוח ובהקמה"הנדל

 �35 יניב 'פרויקט קוטרוצ. וצפויי$ לעלות בהמש, ע$ פתיחת המרכזי$ המסחריי$

המספרי$ מדברי$ ....  מיליו� דולר בשנה�100כ" מול או- רוסיה"ו, מיליו� אירו בשנה
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ישראל נקטה מדיניות של �אפריקה. ו� של החברהוהביאו לחיזוק מבנה הה, בעד עצמ$

  ".ואני לא רואה כרגע שו$ בעיה לעמוד בהתחייבויות, עמידה בהתחייבויות

  .'זב ומסומ" " רצ31.5.2009   העתק כתבה מעיתו" גלובס מיו�   

למסחר ובסמו( ' ח ט"כי המצגי� של המשיבה בדיווחי החברה בעת רישו� אג, ראוי לציי" .34

לא המש( למצגיה ודיווחיה אודות כוונתה ויכולתה לפרוע את לא היו א, לכ(

דוגמא לכ( היא . התחייבויותיה על פי אגרות החוב קצרות הטווח שלה עוד קוד� לכ"

ולבצע רכישה , לדבריה, כוונתה לנצל הזדמנות עיסקית קוסמתדיווחי המשיבה על 

  :עצמית של אגרות החוב שלה עצמה

 פרסמה אפריקה השקעות דיווחי� מיידיי� על כוונתה 30.3.2009 � ו16.2.2009בימי� 

החברה ציינה בדיווחיה כי מחיר . לרכוש ברכישה עצמית אגרות חוב של החברה

לרשו� , חי� שנסחרו באותה עת בשוק מגל� הזדמנות בפני החברה"הדיסקאונט של האג

ת החברה  הסמיכה את הנהל30.3.2009ההודעה מיו� . י הקטנת התחייבויותיה"רווחי� ע

וקבעה כי סמכות זו , 2 מליו" 70לרכוש לפי שיקול דעתה אגרות חוב בהיק) כספי של עד 

המשיבה לבסו- לא , על פי דיווחי� מאוחרי� יותר. 31.12.2009תעמוד בתוקפה עד ליו� 

  . ח ברכישה עצמית"רכשה בפועל אג

אגרות החוב של חלה שחיקה דרמטית בשערי ...: " ציינה החברה16.2.2009בדיווח מיו� 

, הגיע לשיעור כה ניכר") הדיסקאונט("והיק- השחיקה בשערי אגרות החוב ...החברה

  ".עד שלא נית� להתעל$ עוד מהיתרונות הכלכליי$ הגלומי$ בו לחברה

  ):5' ס( הודיעה החברה 30.3.2009בדיווח מיו� 

 דירקטוריו� החברה אישר את הרכישה העצמית של אגרות החוב לנוכח הערכת"

רכישת� תיצור חיסכו� משמעותי , הדירקטוריו� כי בשל המצב בשוק ומחירי אגרות החוב

בהוצאות המימו� העתידיות של החברה ותאפשר לרשו$ רווח כתוצאה מהקטנת 

רכישה עצמית של אגרות החוב מהווה נראה כי . ההתחייבויות בגי� אגרות החוב

  ."הזדמנות עסקית וכלכלית ראויה לחברה

כי הוא סבור שאגרות החוב של , דירקטוריו" אפריקה השקעות הודיע, רותבמילי� אח

החלטה זו מבטאת את אמו" המשיבה , בנוס). החברה נסחרות במחיר הנמו( מערכ"

  .ביכולתה הכלכלית ובאיתנותה

החלטות אלו והדיווחי� עליה" לא יכלו אלא ליצור אצל ציבור המשקיעי� את הרוש� 

) חותיה ובדיווחיה"יבויותיה המפורשות של המשיבה בדוהתוא� ג� את התחי(הברור 

א� , שכ". רות החוב שלהלפיה בכוונת המשיבה לפרוע את מלוא התחייבויותיה על פי אג

  ? מה הטע� ברכישה עצמית שלה", אי" המשיבה מתכוונת לפרוע את אגרות החוב הללו

, 2008י� לסו) שנת חותיה הכספי"נית" על ידי המשיבה מצג מוקד� בדו � נוספת דוגמא .35

' ב1בביאור . למסחר' ח ט"חודשיי� בלבד לפני רישו� אג, 30.3.2009שפורסמו ביו� 
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אשר נכללה ג� , פיעה בדיוק אותה הודעה של דירקטוריו" החברהחות אלו הו"לדו

 : כמצוטט לעיל, 31.5.2009�ב, חות החברה חודשיי� מאוחר יותר"בדו

הנהלת , העומדי$ לרשותהבשי$ לב למכלול המקורות האפשריי$ "

תיה יובידיה מקורות כספיי$ מספיקי$ לפרעו� התחייבוהחברה סבורה כי 

  ."בעתיד הנראה לעי�

  .'ח �ומסומב "רצ 1'  וביאור מס2008חות הכספיי� לשנת "דוהעתק ה

לרבות בפרסומי� מחייבי� , יות רבות ובאמצעי� שוני�בהזדמנו: לסיכו$ פרק זה .36

 הציגה המשיבה � למסחר ' ח ט"ומי� שלה שנעשו ע� רישו� אגבפרס,  ובפרט�ופומביי� 

מצג ברור ומפורש בדבר יכולתה , ובמיוחד כלפי ציבור המשקיעי�, כלפי כולי עלמא

, לרבות התחייבויותיה לפרעו� אגרות חוב, לפחות לזמ� הקצר, לפרוע את התחייבויותיה

 את התחייבויותיה אלו  החד משמעית לפרועכוונתה את התחייבותה ואת �ויתירה מכ, 

 .במלוא�

והפרטי� שפורטו על ידי , כמצג שוואמצג זה התברר מאוחר יותר , כפי שנראה בפרק הבא .37

 והמשיבה נסוגה מהתחייבותה לפרוע את �המשיבה בתשקי) התבררו כפרטי� מטעי� 

ותיה ח"כפי שפירטה בתשקי) ובדו, במועד שנקבע לכ(' ח ט"התחייבויותיה כלפי אג

  . א משתמע לשתי פני�באופ" של

  

  'ח ט" אי� בכוונת אפריקה השקעות לפרוע את אג–מצג השווא מתברר   . ד

ומעט יותר , למסחר' ח ט" חודשי� בלבד מרישו� אג3כחלו) ,  דהיינו– 30.8.2009ביו�  .38

חותיה " פרסמה המשיבה את דו�' ח ט"מחודשיי� לפני מועד הפרעו" הצפוי של אג

חות אלה הציגה המשיבה הפסד עתק ברבעו" "בדו. 2009נת הכספיי� לרבעו" השני של ש

הפחיתה המשיבה באופ" דרמטי את , בנוס) להצגת ההפסדי�. 2 מיליו" 1,517השני בס( 

 מיליו" 121לס( של 2  מיליו" 876�מס( של כ, תחזית יתרות המזומני� שלה לסו) השנה

ה לאותה שנה למחזיקי אול$ תו, שהיא לוקחת בחשבו� פרעו� של מלוא התחייבויותי(2 

 ברור לחלוטי" כי חר) הירידה, לאור זאת). 'ח ט" ובה$ אג– בגי� קר� וריביתח "אג

עדיי" , חותיה"הרי שעל פי הנתוני� שהציגה המשיבה עצמה בדו, חות אלו"שהוצגה בדו

  . במלואו במועד' ח ט"היה  ביכולתה של המשיבה לפרוע את אג

� את החלטת דירקטוריו" המשיבה לקבל את ח פרסמה המשיבה ג"אול� באותו הדו .39

מחזיקי כלל סדרות אגרות החוב של החברה  מ ע$"פתוח במוול, המלצת הנהלת החברה

, במילי� אחרות.  לארגו" מחדש של התחייבויותיה אלו)'ח ט"בלי להחריג את אג(

מ להגעה להסדר חדש של חובותיה ע� כלל מחזיקי אגרות "המשיבה החליטה לפתוח במו

וזאת ללא כל התייחסות מיוחדת ; ללא כל אבחנה בי" הסדרות השונות, ב שלההחו

  . אשר אמורות היה להיפרע בתו( כחודשיי� וחצי בלבד מאותו מועד', ח ט"למחזיקי אג

באה לידי ביטוי ג� בהערת רואי החשבו" של החברה אשר ביקרו , החלטה זו של המשיבה .40

חות של הרבעו" הראשו" לאלה של "למרות שהשוואת הדו. חותיה הכספיי�"את דו

ההדגשי� שלה ודרכי , הרבעו" השני מגלה כי אי" הבדל מהותי מבחינת פעילויות ההנהלה

הוסיפו , חות המאוחרי� יותר"הרי שבדו, התמודדותה ע� המשבר הכלכלי הגלובאלי

  :רואי החשבו" המבקרי� את ההערה הבאה
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בדוחות הכספיי$ בדבר השפעות  1'אנו מפני$ את תשומת הלב לאמור בבאור ב"...

המשבר הפיננסי הגלובלי על פעילות הקבוצה ובדבר תוכניות ההנהלה להתמודדות ע$ 

 30ל לאור ס, האשראי שהועמד לטובת הקבוצה המסתכ$ ליו$ "השפעות המשבר הנ

משאי$ , בי� השאר, תוכניות ההנהלה כוללות.... . מיליארד 21.2 � בכ2009ביוני 

ארגו� מחדש של מצבת ,  לדחיית מועדי פרעו� ההלוואותומתני$ ע$ בנקי$

מימוש נכסי מקרקעי� והשקעות , התחייבויותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב של החברה

קיימת אי ודאות באשר למימוש . וקבלת דיבידנדי$ מחברות מוחזקות, בחברות מוחזקות

י$ אול$ תוכניות ההנהלה היות וה� מותנות בהשגת הסכמות ע$ גורמי$ שלישי

. להערכת הדירקטוריו� והנהלת החברה ביכולתה של החברה לעמוד בתוכניות אלה

יכולת פרעו� התחייבויותיה והמש, פעילותה של החברה מותני$ בהתממשות תוכניות 

  ". ההנהלה להתמודדות ע$ המשבר כמתואר בבאור האמור

  . 'טב ומסומ" " רצ2009לרבעו" השני של שנת  ח"העתק הדו

 ספק לגבי לראשונההעלתה המשיבה , אליו הפנו רואי החשבו" של המשיבה' ב1בבאור  .41

  :יכולתה לעמוד בהתחייבויותיה וציינה כי הדבר מותנה בהתממשות תוכניות ההנהלה

 הסמי, דירקטוריו� החברה את הנהלת החברה לפתוח 2009 באוגוסט 30ביו$ "...

יבוש תכנית לארגו� מחדש של בהידברות ע$ מחזיקי אגרות החוב של החברה לג

  .התחייבות החברה כלפי מחזיקיה� של כל סדרות אגרות החוב השונות של החברה

  . . מיליארד 7.2 � היק- אגרות החוב של החברה מסתכ$ לס, של כ2009 ביוני 30ליו$ 

קיימת אי ודאות באשר למימוש תוכניות ההנהלה כמתואר לעיל היות וה� מותנות 

 גורמי$ שלישיי$ אול$ להערכת דירקטוריו� והנהלת החברה בהשגת הסכמות ע$

יכולת פרעו� התחייבויותיה והמש, . ביכולתה של החברה לעמוד בתוכניות אלה

פעילותה של החברה מותני$ בהתממשות תוכניות ההנהלה להתמודדות ע$ המשבר 

  ". כמתואר לעיל

ובלי לא השתנו בי" שתוכניות ופעילויות ההנהלה לנוכח המשבר הגל, חשוב להדגיש .42

חות ביו� " לבי" מועד פרסו� הדו� 30.5.2009 –' ח ט"תקופת תחילת המסחר באג

שג� בוצעו בפועל כעולה , תוכניות אלו היו מבוססות בעיקר על מימושי נכסי�. 30.8.2009

החברה ומנהליה יצרו בפעילות� מצג של מימושי נכסי� ותזרימי מזומני� . חות"מהדו

לא סייגו המשיבה , למסחר' ח ט"בעת רישו$ אג, בר$.  אדירי�צפויי� בהיקפי�

אלא , 2009ומנהליה את הערכת וכוונת$ לפרוע את אגרות החוב שמועד פרעונ� בשנת 

 הצהירו בריש גלי כי ביכולתה ובכוונתה של המשיבה לפרוע את אות� –להיפ, 

 . התחייבויות במועד

המונעת את פרעונ$ ,  משפטית או אחרתכי קיימת מגבלה, ה$ ג$ לא ציינו בדר, כלשהי .43

ח "בשל קיומ� של התחייבויות של החברה למחזיקי סדרות אג', ח ט"המלא של אג

ההתחייבות הברורה : ההיפ, הוא הנכו�. הג$ שדבר קיומ� בוודאי היה ידוע לה�, אחרות

, כמו ג$ היכולת הכספית שלה לעשות כ� ללא כל קושי', ח ט"של המשיבה לפרוע את אג

כי לדיווחי$ אלו התווספו ג$ , ונזכיר.  בדיווחי החברהבאופ� מפורש וללא כל סייגוצגו ה

ה וכוונתה לעמוד בהתחייבויותיה תכגו� מצגיה אודות יכול, מצגי$ נוספי$ של המשיבה
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חות קודמי$ שלה וכ� כוונתה המוצהרת לבצע רכישה עצמית של אגרות החוב "אלו בדו

  .  שלה עצמה

בעקבות הודעותיה של המשיבה בסו) אוגוסט : � מעידי� על ראשית�אחרית� של הדברי .44

,  אסיפות של מחזיקי אגרות החוב של אפריקה השקעות13.9.2009 התקיימו ביו� 2009

ח של כל "כי בכוונת המשיבה לנהל מגעי� ע� נציגות מחזיקי האג,  הבהיר בה"3והמשיב 

להעדי- את , כהגדרתה, "ולהיכ"וכי היא אינה , הסדרות על מנת להגיע להסדר חוב

  .על פני מחזיקי הסדרות האחרות' ח ט"מחזיקי אג

  .'יב ומסומ" " אודות האסיפה האמורה רצכתבההעתק 

שלא היה לה זכר כלשהו בכל דיווחיה של , המשיבה העלתה לראשונה טענה חדשה, כלומר .45

שלפיה , )למסחר' ח ט"בדיווחי� על פיה" נרשמו אג, ובפרט(המשיבה עד לאותה עת 

בשל , את הקר" של החוב שלה�' ח ט"קיימת לכאורה מניעה משפטית לשל� למחזיקי אג

ח "ח מסדרות אחרות או של רצו" להגיע להסדרי� ע� בעלי אג"קיומ� של מחזיקי אג

, יהווה העדפת נושי�' ח ט"תשלו� הקר" למחזיקי אג, לטענת המשיבה. מסדרות אחרות

 .ולפיכ( היא מנועה מלעשות כ"

העובדה כי היא  –שעליה נסמכה המשיבה בטענה חדשה זו ,  שעובדה יסודית זואלא .46

כלל  לא היתה עובדה חדשה – ח שלה מסדרות אחרות"חייבת כספי$ ג$ למחזיקי אג

ידעה , 30.5.2009ביו� , למסחר' ח ט"כי ג� בעת רישו� אג,  ברור לחלוטי".ועיקר

לה� היא חייבת כספי� על פי , תח מסדרות אחרו"המשיבה היטב כי קיימי� מחזיקי אג

היא לא סייגה בדר( כלשהי את יכולתה המשפטית , אול� חר) זאת. אגרות החוב שלה

היא דאגה להדגיש באופ" מפורש ,  ההיפ( הוא הנכו"–את חוב� ' ח ט"לשל� למחזיקי אג

למלא את כל התחייבויותיה כלפי , כמו ג� את כוונתה המוצהרת, את יכולתה הכלכלית

 ".   בעתיד הנראה לעי""וג� בכל התחייבויותיה ' ח ט"י אגמחזיק

ואת שטר ' ח ט"המשיבה הפרה את התחייבויותיה כלפי מחזיקי אג, בסופו של דבר .47

 הגישה המשיבה 9.11.2009ביו� .  את אגרות החוב10.11.2009הנאמנות ולא פרעה ביו� 

ח לצור( "סדרות האגאביב בקשה לכינוס אסיפות מחזיקי כל �לבית המשפט המחוזי בתל

  . הבקשה עודנה תלויה ועומדת. אישור הסדר חוב עימ�

 והבקשה דנ" עומדי� בכל מבקשכי ה, בפרקי� הבאי� נפרט את עילות התביעה ונראה .48

  . התנאי� הקבועי� בחוק תובענות ייצוגיות לאישור התביעה כייצוגית

  

המבוקשי$ היק- הנזקי$ והסעדי$ , האישית והייצוגית, עילות התביעה. ה

  במסגרת התובענה

מקימות את הטענות , לעיל ובבקשה זו' העובדות המפורטות בכתב התביעה נספח א .49

  :    ועילות התביעה הבאות

מצד , כללו) בעל השליטה ונושאי משרה(המשיבה והמשיבי� האחרי� , כמפורט לעיל .49.1

, �פרטי� מטעי, חות הכספיי� שלה"ולרבות בד, בתשקי) ובדיווחי המשיבה, אחד

ומאיד( גיסא הסתירו או החסירו מידע ופרטי� מהותיי� אודות יכולתה וכוונתה של 

  . במועד' ח ט"המשיבה לפרוע את אג
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לא קשרו מעול� את כוונת המשיבה או יכולתה לפרוע את , 30.8.2009עד ליו� , המשיבי� .49.2

ת במועד ע� הערכת המשיבה לגבי יכולתה לפרוע את אגרות החוב שלב מסדרו' ח ט"אג

 .שמועד פרעונ" מאוחר יותר, אחרות

הנובעת , ה� לא העלו בכל דר( שהיא את דבר קיומה של מגבלה משפטית כלשהי, בפרט .49.3

ח "המונעת את התשלו� למחזיקי האג, ח ארוכות יותר"מהעדר יכולת כלכלית לשל� אג

לו אכ" היתה קיימת מגבלה . ח של המשיבה"בשל החובות למחזיקי יתר סדרות האג' ט

 היה עליה� –פשוטו כמשמעו , ח" שמשמעותה המעשית היא אי תשלו� של האג– כזו

 כ( שידע מראש כי –' ח ט"חובה להציג מגבלה זו במפורש בפני מי ששוקל את רכישת האג

 .אי" הוא צפוי לקבל את כספו חזרה בשל מגבלה זו

 ה" את אלא שהמשיבה דווקא טרחה להדגיש היטב, לא זו בלבד שמגבלה כזו לא הוזכרה .49.4

כי לא התבררה בעני" זה כל , ונזכיר. 'ח ט"יכולתה וה" את כוונתה הברורה לפרוע את אג

ח של המשיבה היו " כל הסדרות של האג– 30.8.2009 � ל30.5.2009עובדה חדשה בי" 

  .ח"כמו ג� הצור( שלה לפרוע את חובותיה לכל סדרות האג, 30.5.2009קיימות כבר ביו� 

 בפומבי כל ספק לגבי יכולתה וכוונתה של 30.8.2009 ליו� המשיבי� לא הביעו עד .49.5

  . במועד' ח ט"המשיבה לפרוע את אג

בהתנהגות� והודעותיה� בפומבי הציגו לציבור המשקיעי� מצג שווא אודות , המשיבי� .49.6

  . במועד' ח ט"יכולתה וכוונתה של המשיבה לפרוע את אג

ינטרסי� של כלל ציבור מתו( אינטרסי� זרי� או מתו( התעלמות מהא, המשיבי� .49.7

, ח"תו( שה� מטעי� את ציבור רוכשי האג, למסחר' ח ט"הביאו לרישו� אג, המשקיעי�

. או לכל הפחות עוצמי� עי" ומגלי� אדישות לאפשרות לפגיעה בציבור המשקיעי�

שנעשתה אל המשיבה פנייה של משקיעי� , בהקשר זה הסתירו המשיבי� את העובדה

  .למסחר חודשי� ספורי� לפני מועד הפרעו"' ח ט"את אגבדרישה לרשו� , מוסדיי�

 . על מצגי� שהציגו המשיבי� כמפורט לעיל( הסתממבקשה .49.8

, כי הציבור מסתמ( על התנהגות�, ידעו או היה עליה� לדעת, ככל מנפיק, המשיבי� .49.9

', ודיווחיה� הפומביי� בהחלטתו הא� ומתי לרכוש אגרות חוב מסדרה ט, הודעותיה�

  . תו הא� ומתי למכור את אגרות החוב שרכשכמו ג� בהחלט

', כי ציבור המשקיעי� ירכוש אגרות חוב מסדרה ט, המשיבי� ידעו או היה עליה� לדעת .49.10

כמו ג� ; למועד הפרעו" הקרוב של אגרות החוב) במיוחד או א) א( ורק(בשי� לב 

מו המשיבי� התעל. להצהרות החברה אודות יכולתה וכוונתה לפרוע את התחייבותה זו

  . תו( התעלמות מהנזק הצפוי של רוכשי אגרות החוב, מעובדות אלו

אודות , במעשה או במחדל, כי המצגי� שה� הציגו, המשיבי� ידעו או היה עליה� לדעת .49.11

במועד הינ� מצגי שווא ופרט מטעה ' ח ט"יכולתה וכוונתה של המשיבה לפרוע את אג

  .בתשקי)

ק הכספי שייגר� למשקיעי� עקב מעשיה� את הנז, המשיבי� צפו או היה עליה� לצפות .49.12

  .ואשר יפורט להל", ומחדליה�

ובכלל" , המשיבי� הפרו במעשיה� ובמחדליה� המפורטי� את הוראות חוק ניירות ער( .50

 :לחוק האמור) ב (�ו) א (16את הוראות סעיפי� 
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, תשקי- יכלול כל פרט העשוי להיות חשוב למשקיע סביר) א (.16
וכל פרט ששר האוצר , הער, המוצעי$ על פיוהשוקל רכישת ניירות 
  .17קבע בתקנות לפי סעי- 

...  

  ."לא יהיה בתשקי- פרט מטעה) ב(    
  

  ):לחוק ניירות ער() ז(א 23סעי) (ח הצעת מד) כדי" תשקי) "כי די" דו, נזכיר  

  

ממועד , ויראו את האמור בדוח, די� דוח הצעת מד- כדי� תשקי-  )ז"(    
  "פרד מתשקי- המד-כחלק בלתי נ, פרסומו

  

האחריות בגי" הפרת הוראות החוק מוטלת ה" כלפי , עוד בהתא� לחוק ניירות ער( .51

  :המנפיק וה" כלפי בעל השליטה ונושאי משרה בו

  
מנפיק אחראי כלפי המחזיק בניירות ער, שהנפיק לנזק  )א.(יא52"

שנגר$ לו כתוצאה מכ, שהמנפיק הפר הוראה של חוק זה או תקנות 
ו הוראה של שטר הנאמנות שלפיה חלה חובה על המנפיק כלפי א, לפיו

  .הנאמ� למחזיקי$ בתעודות התחייבות שהנפיק

תחול ג$ על הדירקטורי$ של ) א(האחריות האמורה בסעי- קט� ) ב(  
  ."על המנהל הכללי שלו ועל בעל שליטה במנפיק, המנפיק

  

  :ולעני" תשקי) באופ" ספציפי  

  

 אחראי כלפי מי שרכש 22תשקי- לפי סעי- מי שחת$ על ) 1)(א( .31"
וכלפי מי שמכר או רכש , ניירות ער, במסגרת המכירה על פי התשקי-

לנזק שנגר$ לה$ , ניירות ער, תו, כדי המסחר בבורסה או מחוצה לה
  .מחמת שהיה בתשקי- פרט מטעה

במועד שבו אישר , תחול ג$ על מי שהיה) 1(האחריות לפי פסקה ) 2(
, דירקטור של המנפיק,  את הנוסח הסופי של התשקי-הדירקטוריו�

  ."המנהל הכללי שלו או בעל שליטה בו

  

 ולקבוצה עילת תביעה מבקשהעובדות המפורטות לעיל מקימות ל, או לחילופי", בנוס) .52

כי המשיבי� הפרו את חובות הזהירות ,  יטענומבקשה. בנזיקי" בגי" מצג שווא רשלני

כחברה שניירות , נוגע להצגת ענייניה ומצבה של המשיבהשה� חבי� כלפי הציבור בכל ה

  . הער( שלה נסחרות בבורסה

,  ולקבוצה המוגדרת במבוא לבקשה זומבקשמעשיה� ומחדליה� של המשיבי� גרמו ל .53

, לש� הקטנת נזקי�, "ומכירת, בבורסה' נזק כספי הנובע מרכישת אגרות חוב מסדרה ט

 .שהבמחיר הנמו( באופ" משמעותי ממחיר הרכי

 חודשי� לפני כ" בהסתמ( על 3 �ח קצר טווח רק כ"שקנו אג', ח ט"אות� מחזיקי אג .54

, פרסומי החברה אודות כוונתה ויכולתה לפרוע את התחייבויותיה בתו( חודשי� ספורי�

בניגוד גמור למצגיה , 30.08.2009מצאו לפתע את עצמ� במצב בו החברה מצהירה ביו� 

כפי שאכ" קרה בפועל בסופו של (' ח ט" תפרע את אגכי לא, והתחייבויותיה הקודמות

,  פעלו לש� הקטנת נזקיה�– דנ" מבקש ובה� ג� ה–רבי� מתוכ� , בנסיבות אלו). דבר
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כמוב" במחירי� נמוכי� עד , על ידי מכירה בהפסד של אגרות החוב שהיו ברשות� בשוק

 התבררו היקפי בה, מאוד ביחס למחיר" של אות" אגרות חוב בטר� הודעתה של המשיבה

 .  מצגי השווא שלה וחומרת�

באחריות לנזק זה של אות� מחזיקי , בגי" העילות שפורטו לעיל, המשיבי� ה� שנושאי� .55

  .שפעלו להקטנת נזקיה� ומימשו את אחזקותיה� בהפסד' ח ט"אג

מפי+ מידע (מרקר � שנלקחו מאתר דה' ח ט"בהתא� לנתוני המסחר המפורטי� באג .56

 – ימי מסחר בלבד בשבוע במקו� חמישה  4�ואשר מתייחסי� ל, )מוסמ( מטע� הבורסה

 עמד על ס( של 27.8.2009 ועד ליו� 1.6.2009בתקופה שבי" ' ח ט"מחזור העסקאות באג

 ועד ליו� 31.8.2009בתקופה שבי" .  109.202בשער ממוצע של , 2 מיליוני 87�כ

עמד ) לקראת פרעונ", ' סיו� המסחר באגרות החוב מסדר ט–יו� האקס  (29.10.2009

גיליו" אקסל של .  69.802בשער ממוצע של 2  מיליוני 88� מחזור העסקאות על ס( של כ

  .'איב ומסומ" "מחזור העסקאות והשערי� היומיי� רצ

נית" לראות , את הקשר הישיר בי" גילוי מצגי השווא לבי" הירידה הדרמטית במחיר .57

 בתו( – 30.8.2009חות המשיבה ביו� "דובנתוני� לגבי ימי המסחר בסמו( לאחר פרסו� 

ושער אגרת החוב 2  מיליו" 26 �יומיי� בלבד זינק מחזור העסקאות לס( של למעלה מ

�לכ 2 110 �צלל מ 822  . 

' כי המבקש מכר את כל אגרות החוב מסדרה ט, על הקשר הישיר תעיד ג� העובדה

ע� מחזיקי כל סדרות מ "שהחזיק מיד ע� פרסו� הודעת המשיבה על כוונתה לנהל מו

ולאחר שהבי" כי כל המצגי� שניתנו על ידי המשיבי� היו , ח שלה לש� הגעה להסדר"האג

  .   מצגי שווא

 בסכו� 28.7.09 – 10.6.09בי" התאריכי� ' דנ" רכש את אגרות החוב מסדרה ט המבקש  .58

.  366,4052 בסכו� כולל של 30.8.2009ומכר את אגרות החוב ביו� ,  422,5722כולל של 

מסכו� נזק זה יש לנכות .  56,1672הנזק שנגר� למבקש עומד על ס( של , לאור האמור

 3,568בס( ' ח ט" בהתא� לתנאי אג10.8.2009את סכו� הריבית ששולמה למבקש ביו� 

 .  52,5992ס( כל הנזק שנגר� למבקש עומד על . 2

ב "רצ' ח ט"רה של אגהעתק תדפיס תנועות היסטוריות בחשבו" המבקש בגי" קנייה ומכי

  .'בי" ומסומ

  

הנזק שנגר� לכל אחד מחברי הקבוצה הינו הסכו� ששיל� בעת רכישת אגרות החוב  .59

בניכוי סכומי� שקיבל בגי" , פחות הסכו� שקיבל בעת מכירת אגרות החוב', מסדרה ט

  . א� קיבל, ריבית

ות מספר חברי  נתוני� מדויקי� אודמבקשאי" ולא יכולי� להיות בידי ה, מטבע הדברי� .60

נתוני� אלה . או בנוגע לסכו� הנזק המדויק/כפי שהוגדרה בראש הבקשה ו, הקבוצה

  . או בידי הנאמ" או החברה לרישומי�, מצויי� בידי או בשליטת המשיבה

נית" להערי( את , לאור היק) מחזורי המסחר והירידה המשמעותית בשער אגרות החוב .61

30�ואת הנזק שנגר� לקבוצה בס( של כ, �היק) הקבוצה בעשרות א� לא מאות חברי 

  . 2מיליו" 
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   המסגרת המשפטית–תובענה ייצוגית . ו

 לחוק תובענות ייצוגיות מאפשר הגשת תובענות ייצוגיות בענייני� המנויי� 3סעי)  .62

בתוספת השניה או בענייני� בה� נקבע בהוראת חוק מפורשת כי נית" להגיש תובענה 

 .ייצוגית

מגדיר באופ" רחב את המקרי� בה� , הרלוונטי לענייננו, נייה לחוק לתוספת הש5סעי)  .63

  : נית" להגיש תובענה ייצוגית בקשר ע� ניירות ער(

  –לעני� זה ; תביעה בעילה הנובעת מזיקה לנייר ער, או ליחידה"      

  ;רכישה או מכירה, החזקה,  בעלות–" זיקה"      

  ;נות כמשמעותה בחוק השקעות משותפות בנאמ–" יחידה"      

 כהגדרתו בחוק החברות וכ� ניירות ער, כהגדרת$ –" נייר ער,"      
  ."�1968ח"התשכ,  לחוק ניירות ער,52בסעי- 

  

 לחוק תובענות ייצוגית ממשי( וקובע את רשימת הזכאי� להגיש בקשה לאישור 4סעי)  .64

  : תובענה ייצוגית

מעוררת ה, )א(3אד$ שיש לו עילה בתביעה או בעניי� כאמור בסעי- ) 1)(א"(
שאלות מהותיות של עובדה או משפט המשותפות לכלל החברי$ הנמני$ ע$ 

    . ... בש$ אותה קבוצה–קבוצת בני אד$ 

  –כאשר אחד מיסודות העילה הוא נזק , לעני� סעי- זה  )ב(  

בבקשה לאישור שהוגשה בידי אד$ כאמור בסעי- קט�   )1(
  ";ק די בכ, שהמבקש יראה כי לכאורה נגר$ לו נז–) 1)(א(

לחוק תובענות ייצוגיות מונה את התנאי� אשר בהתקיימ� רשאי בית המשפט ) א(8סעי)  .65

  :כדלקמ", לאשר תובענה ייצוגית

התובענה מעוררת שאלות מהותיות של עובדה או משפט המשותפות ) 1"(
ויש אפשרות סבירה שה� יוכרעו בתובענה לטובת , לכלל חברי הקבוצה

  ;הקבוצה

יא הדר, היעילה וההוגנת להכרעה במחלוקת תובענה ייצוגית ה) 2(
  ;בנסיבות העניי�

קיי$ יסוד סביר להניח כי ענינ$ של כלל חברי הקבוצה ייוצג וינוהל ) 3(
הנתבע לא רשאי לערער או לבקש לערער על החלטה בעני� ; בדר, הולמת

 ;זה

קיי$ יסוד סביר להניח כי ענינ$ של כלל חברי הקבוצה ייוצג וינוהל ) 4(
  ". לבבתו$ 

  

   התביעה עומדת בתנאי$ לאישורה כייצוגית�מ� הכלל אל הפרט . ז

 עילת תביעה אישית נגד המשיבי� בטענות ובעילות מבקש ל– עילת תביעה אישית .66

 על המצגי� שהציגו המשיבי� (אשר הסתמ, מבקשה. המפורטות לעיל ובכתב התביעה

מתו( , סכומי� ניכרי�ב' בפומבי ועל מעשיה� ודיווחיה� רכש אגרות חוב מסדרה ט
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המשיבי� הפרו את . במועד, קצר המועד', ח ט"כי המשיבה תפרע את אג, ציפייה ואמונה

אחראי� , ביחד ולחוד, המשיבי� כול�.  נזק כספיו וגרמו למבקשחובותיה� כלפי ה

 . ו בגי" הנזק שנגר� למבקשלפצות את ה
  

 בתובענה הייצוגית שאלות מהותיות של עובדה ומשפט המשותפות לקבוצה יוכרעו .67

 כנגד המשיבי� עומדת ג� לכל מבקשעילת התביעה שיש ל, כאמור �לטובת הקבוצה 

 –שכ" עניינה של התובענה מצגי שווא שהציגו המשיבי� כלפי כולי עלמא , חברי הקבוצה

מ( על המידע תבמטרה ומתו( ידיעה שציבור המשקיעי� מס, כלפי כל ציבור המשקיעי�

 .'לרכוש והא� למכור אגרות חוב מסדרה טשהוצג בהחלטתו הא� 

כי מדובר במסחר , ולנוכח העובדה, כי המצגי� הוצגו כלפי כולי עלמא, לנוכח העובדה .68

כמו ג� , השאלות הנוגעות לעילות התביעה ולנזק שנגר�, בניירות ער( סחירי� בבורסה

פות לכל לשאלות משפטיות בדבר אחריות המשיבי� לפיצוי הניזוקי� הינ" שאלות המשות

וה" יוכרעו במסגרת בירורה של התובענה , חברי הקבוצה כהגדרתה במבוא לתובענה

  . הייצוגית

עילות התביעה , כפי שהראנו לעיל ונראה במסגרת הלי( אישורה של התביעה כייצוגית .69

  . מבוססות וסיכויי התביעה הייצוגית להתקבל גבוהי�

כמו ג� בקשר לעילת התביעה של , ו בהקשר של עילת התביעה האישית של" יטעמבקשה .70

 ו להוכיח את תביעתוכי בשלב מקדמי זה של אישור התביעה המקדמית אי" עלי, הקבוצה

אלא להוכיח את העובדות , ותביעת הקבוצה במידה הנדרשת בבירור התביעה לגופה

טמפו תעשיות בירה ' מ נ"מג� וקשת בע 2967/95א "ראה ע[הנטענות באופ" לכאורי בלבד 

  ]. 312) 2(ד נא"פ, מ"בע

על , לאור העובדות המתוארות בבקשה זו לעיל, כי במקרה דנ", מבקש ה"עוד יטע .71

המשיבי� מוטל הנטל להסביר את הפער העמוק בי" התמונה העולה ממצגיה של המשיבה 

לבי" דיווחיה , במועד' ח ט"ודיווחיה לגבי יכולתה וכוונתה של המשיבה לפרוע את אג

י� בלבד והצהרותיה כי אינה יכולה או אי" בכוונתה לפרוע את המאוחרי� בשלושה חודש

א "בית המשפט העליו" הכיר באפשרות להעברת הנטל כמוסבר לעיל ברע. במועד' ח ט"אג

 :577) 2(ד נד"פ, 'זילברש1 ואח' נ' טצת ואח 4474/97

 מצביעי$ על פער משמעותי תובענוטה אני לדעה כי במצב דברי$ שבו ה. 13"

מצבה של החברה כפי שנצטיירה בתשקי- לבי� מצבה במציאות בי� תמונת 

עובר הנטל אל הנתבעי$ לתת , בחלו- פרק זמ� קצר יחסית ממועד הפרסו$

הסבר מניח את הדעת להיווצרות הפער האמור ולהצביע על האירועי$ שהובילו 

דומה כי . את החברה ממצבה הכלכלי בעת פרסו$ התשקי- אל עברי פי פחת

שמחד גיסא לא ייסת$ הגולל על התובענה הייצוגית רק משו$ , יחגישה זו תבט

ומאיד, גיסא לא , שאי� ביכולתו של התובע להצביע אלא על הפער האמור

 –כ, . כשיש בידי הנתבעי$ להסבירו, תאושר התובענה רק על בסיס אותו פער

ד  יושג האיזו� הראוי בי� הרצו� שלא להטיל על התובע הייצוגי נטל כב–לדעתי 
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ובי� , מדי שלא יוכל לעמוד בו כדי להיכנס להיכלה של התובענה הייצוגית

  ."הצור, למנוע גל של תביעות סרק שיעמיד את הנתבעי$ בפני לח1 בלתי הוג�

  

התובענה הייצוגית הינה הדר, המתאימה ביותר להכרעה מוצדקת והוגנת בנסיבות  .72

הינה קבוצה ,  ידוע בשלב זהעל א) שגודלה המדויק אינו, קבוצת הניזוקי� � העניי�

לשעבר מכל ' ח ט"ככל הנראה עשרות רבות א� לא מאות מחזיקי אג, המונה, גדולה מאוד

 .רחבי האר+

בהשקעה , באנשי� מהיישוב שהשקיעו ממיטב כספ�, לאור הגדרת הקבוצה מדובר .73

כאפיק השקעה סולידי בתקופת , שאמורה היתה להיות נטולת סיכו" ממשי ולטווח קצר

בו התשואה הניתנת להשקעה במסלולי� בנקאיי� הינה נמוכה ביותר עד , ר פיננסימשב

כמו ג� , כי חלק מהשתלשלות הענייני� והעובדות המובאות, אי" זה מהנמנע. כדי אפסית

אינו ידוע למרבית חברי , ההשלכה שלה" על זכויותיו של המשקיע הבודד אל מול המשיבה

  . הקבוצה

ברור כי עלויות ,  בסכו� נזק קט" לכל אחד מחברי הקבוצהעל א) שאי" מדובר בהכרח .74

כי רבי� מחברי , וסביר, ניהול תביעה עצמאיות על ידי חברי הקבוצה הינ" גבוהות

, בעוד" סחירות' ח ט"אשר הצליחו להציל ולו חלק מכספ� במוכר� את אג, הקבוצה

  . יימנעו מהוצאות כספיות נוספות לש� מיצוי זכויותיה�

נ� המשות) של כל חברי הקבוצה בדר( של תובענה ייצוגית הינה הדר( הבאת עניי .75

במיוחד אל מול קונצר" , היעילה וההוגנת ביותר לשמירת זכויותיה� של חברי הקבוצה

  . ענק כמו המשיבה

יטיל עומס , כי ריבוי תביעות פרטניות ועצמאיות על ידי חברי הקבוצה אינו יעיל, אי" ספק .76

  .לול להביא לתוצאות סותרותרב על בתי המשפט וא) ע

פער המשאבי� העומדי� בידיו של המשקיע הבודד אל מול המשאבי� העומדי� בידי  .77

כי דחיית אישור התביעה כייצוגית יפגע בציבור רחב , אי" לי ספק. המשיבי� הינו עצו�

כי מפרסומי� בעיתונות דיווחה אפריקה כי , יש לציי". של משקיעי� הנמני� על הקבוצה

מ ע� נציגי סדרות האגח האחרות "יועצי� כלכליי� ומשפטיי� עבור ניהול המושכרה 

ח להלי( התדיינות קצר של מספר שבועות "בסדרי גודל עצומי� של כשישה מיליו" ש

מ להמנע מתשלו� "דבר המעיד על המשאבי� האדירי� בה� היא משתמשת ע, בודדי�

 הייצוגית כנגד התנהלותה של חובותיה ומחזק את משמעות השימוש באמצעי של התביעה

  .אפריקה

התובענה הייצוגית הינה הדר( היעילה לבירור , לאור האמור ולנוכח תחושת הצדק .78

  .  השאלות המשותפות לחברי הקבוצה ולהכרעה בעניינ�

 מבקשבאי כוח� של ה �  עניינ$ של חברי הקבוצה ייוצג וינוהל באופ� הול$ ובתו$ לב .79

ניירות ער( והתחו� , לרבות בתחו� החברות(ו� הליטיגציה הינ� בעלי ידע ונסיו" רב בתח

לרבות בתחו� התובענות הייצוגיות וביכולת� לית" את הייצוג הראוי , )המסחרי בכלל

  .  וליתר חברי הקבוצהמבקשוהנדרש ל
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 עתיד לייצג בדר( מבקש לבי" יתר חברי הקבוצה והמבקשאי" כל ניגוד ענייני� בי" ה .80

  . חברי הקבוצההולמת את עניינ� של כל

כש� שנפגעו יתר חברי ,  נפגע כספית כתוצאה ממעשיה� ומחדליה� של המשיבי�מבקשה .81

, ו מייצג נאמנה את האינטרס של יתר חברי הקבוצה הזהה לשלמבקשה, לפיכ(. הקבוצה

 ייצג את עניינ� של כלל חברי הקבוצה בצורה ואה,  משוכנעי כי יחד ע� באי כוח�ואוה

  .כויותיה� של חברי הקבוצה כלפי המשיבי�מיטבית לש� מיצוי ז

מתו( אמונה בצדקתה של התביעה ובסיכויי הגבוהי� , הבקשה דנ" מוגשת בתו� לב מלא .82

  . להתקבל

כי מתקיימי� כל התנאי� הדרושי� לאישורה של , " יטעמבקשה, לאור האמור לעיל .83

  .התביעה כייצוגית

  .בקשה זו נתמכת בתצהיר המבקש .84

 הנכבד מתבקש לאשר את התביעה כייצוגית להורות כמבוקש בית המשפט, אשר על כ" .85

  . בראש הבקשה

  . יהא זה מ" הדי" ומ" הצדק להיעתר לבקשה .86
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