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  :בעני� שבי�
  
  

             64429400. ז.רלד וידר ת'ג    
  

  1תובע                  ")התובעי�"או " התובע" :להל�(    
                
                              
  או מוטי דות�/גד ירדני וד "כ עוה"י ב"ע        
  ורי'או אברהי� ח/יאו� אמיראס ואו ל/ו     

  ירושלי� 2הלל ' מרח                            
6245103�02: פקס 6240440�02: טל                                          

                                  
                           

  נ  ג  ד           
  

00187�52חברה שמספרה  מ"בנק לאומי לישראל בע    .1�8  

                 ")הבנק: "להל�( 65546א מיקוד "ת 34ה הלוי יהוד' מרח    

   1נתבע 

  

  520012931חברה שמספרה  מ"לאומי פיא חברה לניהול קרנות נאמנות בע    .2

                     65142א מיקוד "ת 14אחד הע� ' מרח    

    2נתבע 

  

  510449481חברה שמספרה  מ"לאומי בע $ פסגות מנהלי קרנות נאמנות     .3

  65142א מיקוד "ת 14אחד הע� ' מרח    

  3נתבע                                          

  ")המנהלי�"או " המנהל" :להל�( ביחד ולחוד 3�ו 2נתבעי�     

  

059087�51חברה שמספרה  מ"בע) 1971(קסלמ& וקסלמ& חברה לנאמנות     .4�0  

    ")הנאמ&: "להל�( 68125א מיקוד "ת, מגדל הסחר, 25המרד ' מרח    

  4נתבע 
  
  
                 הרשות לניירות ער*    .5
  

  ירושלי� 3כנפי נשרי� ' רח    
  

  ")הרשות: "להל�( 6556555�02: 'טל    
  

  5 הנתבעת הפורמלית
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  תובענה ייצוגית
  

  כספית: מהות התביעה
  

  )משוער( - 8,000  :תביעההסכו� 
  

  )משוער( - 1,885  :הייצוגיתובענה סכו� הת
  

 $2006 ו"לחוק תובענות ייצוגיות התשס 4 $ ו) א(3א� לסעיפי� בהת, מוגשת בזה תובענה ייצוגית

 חוק בהתבסס על לתוספת השניה לחוק זה ו 5�ו 3וסעיפי�  ")חוק התובענות ייצוגיות: "להל�(

כל וה  ,וחוקי� נוספי� ,")חוק ההשקעות": להל�( 1984 –ד "השקעות משותפות בנאמנות התשנ

   . כמפורט להל�

, בש� כלל התובעי� המיוצגי� הכלולי� בקבוצהבשמו ועל ידי התובע  התובענה הייצוגית מוגשת

  .ש נכבד זה"י בימ"כפי שאושרו ע

לחוק  1בסעי/ כקבוע  ,לדו� בתובענה זוהייחודית הסמכות הענינית והמקומית , ש נכבד זה"לבימ

  .ההשקעות

  :ב"מצ

  .'כנספח איפוי כח מטע� התובע   .1
  .'כנספח בתצהיר המבקש   .2
  

  .ל ויתר הנספחי� המצורפי� לתובענה זו הנ� חלק בלתי נפרד מהתביעה"הנ הנספחי�

  מבוא.  1

  :התובע והנתבעי�   . א    

   –היו בעלי יחידות בקרנות נאמנות  ,מיוצגי� על ידוהוהתובעי� התובע    )1(  

  בעת , י המנהל ובנאמנות הנאמ�"שנוהלו ע, כמשמעות� בחוק ההשקעות    

  .כמפורט להל� ,כפרטית וכייצוגית ,עה זושהתגבשו העילות לתבי    

ניהל את חשבו� המבקש וכ� את חשבונות בעלי היחידות שהיו בעלי חשבו� הבנק   )2(  

. של יחידות בקרנות הנאמנות, כמשמעותו בחוק ההשקעות, ושימש כמפי. ,בבנק    

 ,וה� של המנהל ,שהיו בעלי חשבו� בבנקבעלי היחידות נק פעל ה� כשלוח� של הב    

  .כזרוע המבצעת מטעמ�וכ�     

וניהל את קרנות הנאמנות שהיה מופקד , או בשליטת הבנק/היה בבעלות והמנהל   )3(  

  .עליה�    
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רשימת הקרנות בניהולו  ב"מצ     או בשליטתו /שהיה בבעלות הבנק ו של כל מנהל

  .'דכנספח     

  

   ,תעות� בחוק ההשקעוכמשמ, שימש כנאמ� על נכסי קרנות נאמנות 4נתבע   )4(  

  .י המנהל"שנוהלו ע    

  תהפורמלי תהנתבע  )5(  

  חוק הוראות הפיקוח והביצוע של , הרשות מופקדת על הרישוי  )א(    

  .שקעותהה      

  ג�  ,בתובענה ייצוגית זו, הרשות תשמיע את עמדתמ� הראוי שה  )ב(    

  . מהבחינה הענינית וג� מהבחינה הציבורית      

, ביעילות ובשלמות, ליבו� ובהכרעהתסייע ברשות בהליכי� השתתפות ה  )ג(    

  .בכל השאלות הכרוכות בתובענה ייצוגית זו      

  :מובהר בזה ומודגש  )ד(    

רשות בבקשה התובע פנה אל ה, ש"ביהמ' ע� הגשת מסמכי� אלה לכב      

מייצגת לצד בעלי  תלתובענה ייצוגית זו כתובעתצטר/   שהיא  ,ובהצעה      

   והציבורי החשוב של תובענה וזאת בשל ההיבט העניני ,היחידות      

  .כאמור, ייצוגית זו      

  .'כנספח ו ב פנית התובע לרשות"מצ      

ש והצדדי� "נועד לחסו/ מכבוד ביהמ, תפורמליצירופה העכשווי של הרשות כנתבעת   

לנכו� להצטר0 רשות לא תמצא במקרה שה, זמ� וצור/ בהגשה מחדש של מסמכי�  

      .תכתובע  

  ולכל אחד מהתובעי�  גרמו לתובע, ביחד ולחוד, נזק שהנתבעי�התביעה מוגשת בגי�   .ב

  . השקעותהכמשמעות� בחוק  ,שהיו בעלי יחידות בקרנות נאמנות, ועל יד המיוצגי�  

בעלי : "להל�(, כספי התובע וכספי התובעי� המייצגי� שהיו בעלי חשבו� בבנק  )1(  

  בעת שהתגבשו  ,בבנקשהתנהלו על שמ� היו מופקדי� בחשבונות ") החשבו�    

והכל  ,")התובענה"או  "התביעה: "להל�(העילות לתביעה זו כפרטית וכייצוגית     

  .כמפורט להל�    

נוהלו , כספי היחידות והיחידות שהיו בבעלות התובע והתובעי� המיוצגי� על ידו  )2(  

 .י המנהל והנאמ�"ע    
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בשעה , התגבשולתובענה זו העילות   .ג  את כספי , לא כדי�ש ושהבנק נטל וניכס לעצמ

מהבנק והמנהל , ניהול�וקרנות הנאמנות השליטה בנכסי בגי� העברת , התמורה שקיבל  

בעלי יתר במקו� להעביר את התמורה לתובע ול, לחליפיה�או בשליטתו /שבבעלותו ו  

כספי התמורה הינ� פירות שנכסי , שכ�  ,בקרנות הנאמנות �באופ� יחסי לחלק ,היחידות  

זהו רווח השיי/  ,לכ� ,אלהנכסי� ומקור� בזכויות הנובעות מ, נות הצמיחוהנאמ  קרנות   

והכל כפי שמתחייב מהוראות , לבעלי היחידות בקרנות הנאמנות ולא למי מהנתבעי�  

 .החוק והמפורט להל�  

, וטענה לנזק שבכתב תביעה זה, טיעו� משפטי, טענה, ובכללה כל עובדה, התובענה כולה  .ד

כפי , הכלולי� בקבוצהעל ידו ולתובעי� המיוצגי� , בגי� נזקו הואמתייחסי� לתובע   

 .ש"י כבוד ביהמ"ע שאושרה  

וחלק מהעילות יתכ� . חלו שינויי� הגשת�בחקיקה המתייחסת לתובענות ייצוגיות וכללי   .ה

  :כפי שיובהר להל�, שבתובענה ייצוגית זו התגבשו לפני השינויי� בחקיקה  

ג� על עילות שהתגבשו קוד� כניסתו של חוק זה  חל ,חוק תובענות ייצוגיות )1(

פורס� במאגר נבו ( 14.12.06מיו�  7028/00א "ע: לעני� זה ראה. לתוק0  

  14.12.06.( 

של חוק תובענות , על עילות שהתגבשו לפני כניסתו לתוק0, בעניננו, זאת ועוד )2(

 .כפי שיובהר להל�, חלו החוקי� הרלבנטיי� שקדמו לחוק זה, ייצוגיות  

 .12.3.2006ופורס� ב , 1.3.2006� בהתקבל , ק תובענות ייצוגיותחו )3(

שהיה , לחוק ההשקעות 41סעי/ תיק� את  לחוק תובענות ייצוגיות 37סעי/   

 .התיקו�מועד בתוק0 עד   

בפרק שלישי שבחלק ' תיק� את סימ� ב לחוק תובענות ייצוגיות 40סעי/   

 )."החברות חוק": להל�( 1999 –ט "החמישי לחוק החברות התשנ  

שהגשת תובענה ייצוגית , קבע לחוק ההשקעות 41סעי/ , לפני התיקוני� כאמור )4(

 .אמורהלפני התיקו� , תהיה לפי שהיה קבוע בחוק החברות  
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מ בי� הבנק "המו ,כפי שעולה מהודעות המנהל לרשות לניירות ער/ ולבורסה )5(

ות לחליפיה� בדבר העברת השליטה על נכסי קרנ ווהמנהלי� שבבעלות  

 .2005התגבש במהל/ שנת , הנאמנות וניהול�  

  .'נספח דראה     

השייכת , הבנק קיבל את התמורה נשוא התביעה אי� מידע מתי י�לתובע )6(

 .או ג� וג�, לפני או אחרי תוקפו של חוק תובענות ייצוגיות, לבעלי היחידות  

כי התובענה מבוססת על כל אחת , מובהר בזה, בשל כ/ וכדי למנוע מכשלה )7(

 :ביחד ולחוד, האפשרויותמ  

לתוספת השניה של חוק  5�ו 3וסעיפי�  לחוק תובענות ייצוגיות) א(3לפי סעי/     

לאחר י הבנק "עוזו שעתידה להתקבל לגבי החלק של התמורה שהתקבלה , זה    

  .תוקפו של חוק זה    

 בפרק השלישי שבחלק החמישי בחוק' לחוק ההשקעות וסימ& ב 41לפי סעי/     

  י הבנק "עלגבי החלק של התמורה שהתקבלה , פני התיקו� האמורל החברות    

  .לפני תוקפו של חוק תובענות ייצוגיות    

  ,בנקהיקפה ומועד קבלתה מצוי בידי ה המידע בעניי�, כמי שקיבל את התמורה  .ו

, י�ש והתובע"להציגו בפני כבוד ביהמלבנק ש מתבקש להורות "כבוד ביהמ  

  .ולהוכיחו  

הינ� חלק בלתי , היר התובע והבקשה לאישור התובענה כייצוגיתתצ, מבוא זה  .ז

  .נפרד מתובענה זו  

  העובדות  .2

 .ובעל חשבו� שהתנהל על שמו בבנק פיא ופסגותדות בקר� נאמנות חיהתובע היה בעל י .א

 .בעת התגבשות עילות התביעה, י המנהל"קר� הנאמנות נוהלה ע  

 הסתכ� בס/ של  1.11.06וכ� ליו�  1.9.06  שווי היחידות שהיו בבעלות התובע נכו� ליו� .ב

 .ח"ש 296,650ס/ של  2007ובינואר  )סכו� משוער( . - 200,000

  .'כנספח גב אישור "מצ...   

כל היחידות של קרן פסגות ומרבית היחידות של קרן פיא היו בבעלות התובע גם : יודגש  
 .2006באוגוסט   
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שהיה בעל חשבו� , תובעשל כל יחידות בחשבו� מכירות ועדכוני השווי של הה, כל הקניות .ג

 .בוצעו באמצעות הבנק ,בבנק

המנהל של כ� ושהיו בעלי חשבו� בבנק שימש ה� כשלוח� של בעלי היחידות בנק ה  

 .כאמור, עת מטעמ�צוה� כזרוע המב ,שבשליטתו  

 החוק להגברת התחרות וצמצו� הריכוזיות וניגודי הענייני� בשוק ההו&מכמתחייב  .ד

ופורס� ביו�  25.7.2005התקבל ביו� ש, $2005ה"התשס, )תיקוני חקיקה(אל בישר

 :)"הרפורמהחוק ": להל�( 10.8.2005

השליטה בנכסי העביר את  ,או בשליטתו/ושבבעלותו מנהל כל  ,נקבהבהוראת  )1(

או  "המנהל החדש: "להל�(לחברה מנהלת אחרת , וניהול�קרנות הנאמנות   

 .")חליפיה�"  

בהוראת הבנק וניהול� הועברו שהשליטה בנכסיה� ות הקרנות ב רשימ"מצ...   

 .'כנספח ד מהמנהלי� לחליפיה�  

 .קרנות נאמנותשל יחידות   .לשמש כמפי /הבנק ממשי )2(

או /ו ושבבעלותמהמנהלי� ומהבנק  ,בנכסי הקרנותוהניהול השליטה העברת עבור  .ה

: להל�(להל� ' ג3י0 בגובה הסכו� המפורט בסעבנק קיבל תמורה ה, לחליפיה� ,ושליטתב

 .שלא כדי�אותה ניכס לעצמו  ")התמורה"

י "עהועברו בה� והניהול שהשליטה י היק0 הנכסי� "עפ ,בי� היתר ,סכו� התמורה נקבע .ו

 .נק והמנהלי� לחליפיה�הב

 היק/ הנזק  .3

בנק והמנהלי� מה, השליטה בנכסי הקרנות וניהול�העברת , י הקבוע בחוק הרפורמה"עפ .א

 .בשלבי� הבצעהת, לחליפיה�  

או /הועברו מהבנק והמנהל שבבעלותו ו, שהשליטה בה� וניהול�, נכסי קרנות הנאמנות .ב

 ).סכו� משוער( - מיליארד  46.5 מסתכ� בס/ של , לחליפיה� –בשליטתו   

�כשה�   מילארד 1.885 התמורה שהבנק קיבל וניכס לעצמו שלא כדי� מסתכמת בס/ של  .ג 

 ).סכו� משוער(מנכסי קרנות הנאמנות  4.05%  

הינו כל כספי , הכלולי� בקבוצהשבשליטת�  תלכלל בעלי היחידו הנתבעי� גרמונזק שה .ד

 ).משוער �סכו� (ח "שמיליארד  1.885 דהיינו ס/ של , התמורה   
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 ).סכו� משוער( - 8,000מסתכ� בס/ של הנזק האישי שהנתבעי� גרמו לתובע  .ה

  

 

  י�אחד מהתובעא0  ,חוק ההשקעותל) ב(א112ייב מסעי0 למרות המתח בזה כימובהר  .ו

בעת שה� הועברו , אודות שווי היחידות שבבעלותו לא קיבל מא0 אחד מהנתבעי� הודעה  

 .ולא באשר למועד בו ה� הועברו למנהל החדש ,למנהל החדש  

 , שכ�, התובענה הייצוגית מתייחסת לכלל התמורה שהבנק קיבל וניכס לעצמו שלא כדי� .ז

 ומקור� בזכויות בעליות שנכסי קרנות הנאמנות הצמיחו התמורה כולה הינה פיר  

, זהו רווח השיי/ לבעלי היחידות בקרנות הנאמנות, לכ�  ,היחידות הנובעות מנכסי� אלה  

 .והכל כפי שינומק להל�, ולא למי מהנתבעי�  

או /ו שבבעלותו י המנהל "שנוהלו ע, הקרנותנכסי כלל בגי� תמורה כוללת בנק קיבל ה .ח

מבלי שנקבעה , הועברובה� שהשליטה והניהול  ,או לקבוצות של נכסי קרנות ,בשליטתו  

 .תמורה נפרדת לכל קר�  

, ל קר�בכ והרכב� היק0 הנכסי�, לתובע אי� מידע אודות מספר בעלי היחידות בכל קר� .ט

 .י הבנק"ע ולא באשר לכלל התמורה שהתקבלה, התמורה לכל קר� והתפלגותה  

י הבנק והמנהל "רנות שהשליטה בה� וניהול� הועברו עבדבר נכסי הק, המידע דלעיל .י

מבוססי� על נתוני� שהמנהל העביר לרשות  ,וכ� התמורה שהבנק קיבל, לחליפיה�  

 ).'נספח ה(התקשורת  יאו על פרסומי� בכל/ו) 'נספח ד( ולבורסה  

חושב , בעלי היחידותלתובע ולכלל ביחד ולחוד גרמו שהנתבעי�  הנזקהיק0 , בשל האמור .יא

 . כסכו� משוער  

. כל המידע שאיננו בידי התובע, מה� מי או ,בידי הנתבעי�, כמתחייב מחוק ההשקעות .יב

ש "לכבוד ביהמ ולחייב את מי שהמידע בידו לגלות, ש מתבקש בזה"כבוד ביהמ, לכ�  

לקבוע את שיעור הנזק לכלל בעלי היחידות ולכל כדי שאפשר יהיה , ולהוכיחו, ולתובע  

  .בכלל זה לתובעו, י חלקו"אחד עפ  

 ,הפרטית והייצוגיתלאשר לתובע לתק� את סכו� התביעה , ש מתבקש בזה"כבוד ביהמ .יג

 :את ,ש ולתובע"יגלו לכבוד ביהמ, ש"בהוראת ביהמ, לאחר שהנתבעי� ,א� ידרש  

  .שווי הנכסי� שהשליטה בה� הועברה  )1(  

  .סכו� כל התמורה שהבנק קיבל  )2(  

  .ת ההעברהבעתובע שווי היחידות של ה  )3(  
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 יעודה ויעוד רווחיה מהותה של קר& נאמנות  .4

 פנימוכדי להג� על בעלי היחידות וזכויותיה�   של הקר� ופעילותה הבשל היחוד במהות )א(

ראה המחוקק צור/ לקבוע חוק מיוחד המסדיר את , מפורט להל�כ, כוח� של המנהלי�

או /את מעמדו של הבעלי� ווכ� , לבי� בעלי היחידות ,הנאמ� והמפי., היחסי� בי� המנהל

 .בעל השליטה במנהל הקר�

  :וקובע" מהותה של הקר�"�ד� ב, לחוק ההשקעות) א(2סעי0  )ב(

חוק זה יחול על כל הסדר שמטרתו השקעה משותפת בניירות "  

, רווחי� משותפת מהחזקת� ומכל עסקה בה� ער* והפקת  

 ...".י די& אחר"שאינו מוסדר עפ  

, ובשקידה בנאמנות, אמ� לפעול בנכסי הקר�תפקיד� של המנהל והנ  )1(    

  .כדי להפיק רווחי� לטובת בעלי היחידות      

כ/ שנכסי , להשגת מטרה זו המנהל קונה ומוכר ניירות ער/ באופ� שוט0  )2(    

  .בתדירות גבוהה יחסיתהרכב� ושוויי� משתני� , הקר�      

י� בבורסה מסחר מתקי, שאינ� יחידות בקרנות נאמנות ,בניירות ער/ רגילי�  )ג(  

  .שוט0 ופומבי    

  והוא  ,בכל רגע נתו� ידוע לכל, הנסחר בבורסהמחירו של נייר ער/   )1(    

  .י היצע וביקוש בבורסה"נקבע עפ      

פעמי של  והמוכר צור/ שירות חד, פעמי של קניה הקונה צור/ שירות חד  )2(    

  .מכירה      

ר/ אינו צור/ שירות נייר העבעל  ,הקניה למכירהבכל התקופה שבי�   )3(    

  .ועדכו� השווי פרט לניהול החשבו�, כלשהו      

  :לא כ* ביחידה בקר& נאמנות  )ד(            

שנגזר , שוויה של יחידה בקר� נאמנות נקבע על סמ/ שווי נכסי הקר�  )1(    

  , )'אופציות וכו, ח"אג, מניות( ניירות ער/של מגוו� רחב של שווי מה      

  .שונות של פירמות במגוו�      

משתנה בתדירות גבוהה  של נכסי הקר� ושל כל יחידה הרכב� ושוויי�       

  .יחסית       
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על הקניות והמכירות של היחידות , בי� היתר ,המנהל והנאמ� מופקדי�  )2(    

  כל על חישוב השווי של  וכ� , י הקר�"ניירות הער/ המוחזקי� ע שלו      

  .קר�כל  יחידה הנגזר משווי הנכסי� המשתני� של      

בעלי חשבו� , הבנק משמש כזרוע המבצעת של הקר� ושל בעלי היחידות  )3(    

  .בכל קר� יחידותהבעלי בי� המנהל לבי� מקשר כ� כו ,בבנק      

  , היחוד של קר� נאמנות ושל יחידה בקר� נאמנות, בי� היתר, בכ/  )4(    

  .בהשוואה אל נייר ער/ אחר      

אלא , היחידות שלה אינ� נסחרות בבורסה, בשל ייחודה של הקר� כאמור  )5(    

  המנהל י "אלא ע, ושוויה לא נקבע על בסיס היצע וביקוש, מחו. לה      

  .כאמור, והנאמ�      

, מטיל עליה� חובה מוגברת של נאמנות, ותפקיד� של הנתבעי� הנובע מכ/ ,שוני זה  .ה

� ובעלי היחידות בשליחות הקר, באופ� שוט0 ודינמי, ה� פועלי� איפוא. פעילות ושקידה  

  .בתקופה שבי� קנית היחידה ומכירתה, מדי יו� ברציפות, בה  

במהל/ פעילות� , נותמנכסי הקר שול� לה� ,כדי� .ולמפי �לנאמ, כל המגיע למנהל  .ו

  .הקרנות שהיו באחריות�השוטפת בנכסי   

  :במנהל הקר�או בעל השליטה /עלי� ונק כבבאשר לב  .ז

  :במפורשובע קלחוק ההשקעות ) ב(81סעי0   

אד� השולט במנהל קר& וחברה בשליטה של אד� "      

  טובת הנאה כלשהי בקשר ע�  לא יקבלו, כאמור      

  ".ניהול הקר& זולת ממנהל הקר&      

  .שלבנק אי� כל יד וחלק בתמורה, מכא�  

לקרנות לטובת בעלי  כ/ רווחי הקר� שייכי� , כש� שהפסדי הקר� נזקפי� לבעלי היחידות  .ח

  . תהיחידו  

 ,הקרנות הצמיחוהינ� פירות שנכסי , התמורה נשוא תביעה זוכספי , לאור האמור לעיל  .ט

  לקרנות ולבעלי היחידותזהו רווח השיי/ , לכ� , ומקור� בזכויות הנובעות מנכסי הקרנות  

 .ולא למי מהנתבעי�, בה�  
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 הרמת מס*  .5

על , לחוק החברות 6לפי סעי/ מתוק0 סמכותו , ש מתבקש בזה להורות"כבוד ביהמ א

פיה �וכ� מעל העסקה על ,או בשליטתו/ו בבעלותושמנהל כל נק לבי� הבהרמת מס/ בי� 

 .מהנתבעי� לחליפיה� ,וניהול�השליטה בנכסי הקרנות  ההועבר

בנכסי והניהול השליטה כי התמורה התקבלה עבור העברת  ,בהרמת המס/ יתברר ב

  .החברות המנהלותהקרנות ולא עבור 

השליטה בה� שתא� בי� היק0 הנכסי� יעל העובדה שיש מ ,בי� היתר ,טענה זו נתמכת

 .לבי� גובה התמורה שהתקבלה עבור�, וניהול� הועברו מהנתבעי� לחליפיה�

ה� לתמורה  ,ש נכבד זה תהיה נפקות ותוק0"בימ י"להלכה המשפטית שתקבע ע ג

  .ל חוק תובענות ייצוגיותשהתקבלה לפני וה� לתמורה שהתקבלה אחרי כניסתו לתוק0 ש

תהיה השפעה משמעותית באשר לחובת� של , ש יקבע"להלכה המשפטית שכבוד ביהמ ד

 .כלפי שולחיה� ושל שלוחי� נאמני�

  טיעוני התובע     .6  

, על הנאמ� ועל בעל השליטה במנהל, חל איסור על המנהל, י הקבוע בחוק ההשקעות"עפ .א

. מעבר להוצאות ודמי ניהול, קר� הנאמנותלקבל טובת הנאה כלשהי בקשר ע� ניהול 

  .לחוק ההשקעות 81סעי/ : ראה

לטובת  ,וכל הזכויות הנובעות מנכסי� אלההמנהל והנאמ� חייבי� בשמירת נכסי הקר�  .ב

 ).לחוק ההשקעות 75, 74סעיפי� (בעלי היחידות בלבד 

 עליונובעי� מזכויות בהינ� פירות שנכסי קרנות הנאמנות הצמיחו כספי התמורה  .ג

כסי הקרנות לפי חלק� בנ, לבעלי היחידותלכ� זהו רווח השיי/  ,היחידות בנכסי� אלה

  .ולא למי מהנתבעי�, ובכלל� לתובעי�, בהתאמה

� לעצמ �אות ואת כספי התמורה ונטל וקיבל י�בעת שהבנק ות התביעה התגבשועיל .ד

לל� לתובעי�  ובכ, לפי חלק�, במקו� להעביר� לקרנות לטובת בעלי היחידות, שלא כדי�

 .כמתחייב מחוק ההשקעות

, ת שחלה עליה� כלפי בעלי היחידותהפרו חובת נאמנות מוגבר ,ביחד ולחוד ,הנתבעי� .ה

 .וגרמו בכ/ נזק לבעלי היחידות

ולבעלי היחידות  אותה לקרנות הנאמנותהועברה ולא , י הבנק"בכ/ שהתמורה נלקחה ע .ו

 .ידותגרמו נזק לבעלי היח ,ביחד ולחוד, הנתבעי�בה� 
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לשמור על כספי הקרנות , י חובת� כנאמני�"עמדו מנגד ולא פעלו עפ �המנהל והנאמ .ז

 .לטובת בעלי היחידות

ג� חב , שהיו בעלי חשבו� בבנקבעלי היחידות ושל של התובע חשבונות השניהל את  ,הבנק .ח

כי היא שייכת לקרנות , ולהימנע מליטול את התמורה לעצמ וחובת נאמנות והיה עליוא ה

 .לטובת בעלי היחידות ,הנאמנות

במהל/ פעילות� השוטפת בנכסי , פי כל די�קיבלו את כל שה� זכאי� לקבל ל הנתבעי� .ט

 .הקרנות

ל השליטה במנהל עאו ב/מכוח היותו הבעלי� ו, בנכסי הקרנותלבנק כל זכות שיש  .י

 י/סע( ראה, ולבנק לא יכולה להיווצר זכות שלא היתה למנהל, באה לו מהמנהל, הקרנות

 ).לחוק ההשקעות) ב(81

 .ולא למי מהנתבעי�, התמורה שייכת לקרנות ולבעלי היחידות בה� ,לכ� .יא

 .עשו עושר ולא במשפט י�המנהלו הבנק .יב

ובי� כל בעלי , לבי� הבנק ,בעלי חשבו� בבנקשהיו  וכל אחד מבעלי היחידותבע והתבי�  .יג

ה חוז התגבש ,ובאחריות היושהיחידות וכספי הקרנות , לבי� כל מנהל וכל נאמ� ,היחידות

 .וגרמו בכ/ נזק לבעלי היחידות, ביחד ולחוד, י הנתבעי�"שהופר ע

ובי� כל בעל , לבי� הבנק, שהיו בעלי חשבו� בבנקוכל אחד מבעלי היחידות התובע בי�  .יד

 התקיימו  , היו באחריותווכספי הקרנות לבי� כל מנהל וכל נאמ� שהיחידות  ,יחידות

 .וגרמו בכ/ נזק לתובעי�, יחד ולחודב, י הנתבעי�"רו עשהופ, יחסי שולח ושלוח

הפרו הנתבעי� חובות חקוקות , את חובת� כשלוחי� וכנאמני�, בהפרת� את החוזה .טו

 .נזק לכל אחד מבעלי היחידות, ביחד ולחוד, וגרמו

 :בשולי טענות התובע .טז

  :לעובדות דלהל�בית המשפט מופנית ' תשומת לב כב  

  עבורו שולמה התמורה ושמצדיק את התמורה  הנכס המשמעותי היחיד  )1(  

השליטה (ואלה  ,וניהול�קרנות הנאמנות השליטה בנכסי עבור הוא , ששולמה    

  .בעלי היחידותהיו מצויי� בידי המנהלי� בנאמנות לטובת ) והניהול    

שיש בו כדי להצדיק או , אחראי� ולא היה כל נכס משמעותי ה המנהלת לחבר  )2(  

  .עבורו ,כביכול ,ה ששולמהליחס את התמור    
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  .'כנספח וע "לנירשות ראה ג� מכתב התובע ל  )3(  

   טיעוני� משפטיי�  .8  

  :וקובע" טובת בעלי היחידות": נושא כותרת לחוק ההשקעות 74סעי0  .א

  נאמ& ומנהל ימלאו תפקידיה� וישתמשו בסמכויותיה� "   

 ."לטובת בעלי היחידות בלבד   

  :מטיל על הנאמ� ועל המנהל חובת נאמנות וכ� לחוק ההשקעות) ב(75סעי0   

  ."שמירת נכסי הקר& וכל הזכויות הנובעות מנכסי� אלה      

  :וקובע "די& נכסי הקר&"�מתייחס ל לחוק ההשקעות) א(76סעי0   

נכסי הקר& יהיו מוגני� לנאמ& לטובת בעלי היחידות ויהיו רכוש     

  ות ער* וא� היה בה� נכס שאינו נייר האחררד מרכושו נפ    

 ".ירש� על שמוירסה ג� בבו י�הנסחר    

 :&תובע טועה    

 זכויות הנובעות �ומקורה ב, הינה פירות שנכסי הקר� הצמיחו התמורה כולה )1(

 .הקר�   זהו רווח השיי/ לנכסי, לכ� .מנכסי� אלה  

בכ/ שלא  ,הפרו אמוני� כלפי הקרנות ובעלי היחידות י�והמנהל ני�הנאמ )2(

בכ/ גרמו נזק לבעלי . היחידות לטובת בעלילקרנות הבטיחו שהתמורה תועבר   

 .ובכלל� לתובע, היחידות  

עשו עושר ולא במשפט וגרמו נזק לבעלי היחידות ובכלל�  י�המנהלו הבנק )3(

 .לתובע  

  :קובע לחוק ההשקעות) א(80סעי0  .ב

  $הוצאות שיפרעו מנכסי הקר& יהיו אלה בלבד    

  .כ� הקר& ובתשקי/שכר הנאמ& ומנהל הקר& כפי שיקבע בהס) 1(    

  .עמלות והוצאות אחרות הכרוכות בביצוע עסקאות בעד הקר&) 2(    

על הכנסותיה ועל עסקאות שנעשו , על נכסיה, מסי� החלי� על הקר&) 3(    

  ."נכסיה   

  :קובע לחוק ההשקעות) א(81סעי0 

  –מנהל קר& לא יקבל טובת הנאה כלשהי בקשר ע� ניהול הקר& זולת   
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  כפי שנקבע בהסכ� הקר& ובתשקי/, ושכר הוספה) 1(  

 .... "שירותי� ודיור מאד� השולט בו) 2(  

  :קובע לחוק ההשקות) ב(81סעי0   

  אד� השולט במנהל הקר& וחברה בשליטה של אד� כאמור לא      

  כלשהי בקשר ע� ניהול הקר& זולת ממנהל  יקבלו טובת הנאה     

  ".הקר&    

 :&התובע טוע  

במהל/ פעילות� השוטפת בנכסי , שהגיע לה� כדי� קיבלו את כלנתבעי� ה )1(

 .הקרנות  

או בעל השליטה /מכוח היותו הבעלי� ו, בנק בנכסי הקרנותלכל זכות שיש  )2(

ולבנק לא יכולה להיווצר זכות שלא היתה , באה לו מהמנהל, במנהל הקרנות  

 ).לחוק ההשקעות) ב(81סעי0 (למנהל   

 בזכויות הנובעות מנכסי� הומקור, הינה פירות שנכסי הקרנות הצמיחו התמורה )3(

ובכלל�   ,ת לפי חלק�לטובת בעלי היחידו  לקרנות  זהו רווח השיי/לכ�  אלה  

  .ולא למי מהנתבעי�, לתובע  

  :קובע לחוק ההשקעות) א(83סעי0  .ג

מנהל קר& אחראי כלפי כל בעל יחידה לנזק שנגר� לו מחמת "   

  ."שהפר הוראה לפי חוק זה  

  :קובע קעותלחוק ההש) ב(83סעי0 

הנאמ& אחראי כלפי בעל יחידה לנזק שנגר� לו מחמת שלא "   

  )..."א($78 ו 75, 74קיי� הוראות סעיפי�   

דני� בחובת� של הנאמ� והמנהל , לחוק ההשקעות 75, 74סעיפי�   

להשתמש בסמכויותיה� לטובת בעלי היחידות בלבד ובחובת�   

  .כנאמני�  

הל הקר� ועל הנאמ� ביחד ולחוד מטיל על מנ לחוק ההשקעות) ד(83סעי0 

 .אחריות בנזיקי� כלפי הניזוק
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  :&טוע התובע

, מאפשרי� זאת י�והמנהל ני�בעוד הנאמ, נטל את התמורה השייכת לבעלי היחידות, בכ/ שהבנק

ויש לחייב� ביחד ולחוד , מעלו בתפקיד� כנאמני�, לתובעי� הנתבעי� גרמו ביחד ולחוד לנזק

 .ת על נזקיה�לפצות את בעלי היחידו

  :מונה את חובות הנאמ� ותפקידו וקובע בי� היתר לחוק ההשקעות 78סעי0  .ד

 ."הנאמ& יפקח על קיו� ההוראות לפי חוק זה"  

  :&התובע טוע  

נאמ� התרשל בכ/ שאיפשר לבנק לקחת לעצמו את כספי התמורה השייכת לבעלי כל כי   

 .ובכ/ גר� נזק לבעלי היחידות ,היחידות  

  :וקובע "רווח שלא כדי&"�ד� ב ק ההשקעותלחו 87סעי0   

  מנהל , בעל יחידה, ש לפי בקשת יושב ראש הרשות"קבע ביהמ"     

  הפיקו רווח , אגב מילוי תפקידו, כי מנהל קר& או נאמ& קר& או נאמ&    

ת שלא כדי& או גבו תשלומי� שלא כדי& או פרעו מנכסי הקר& הוצאו    

  , הקר&  ורות כי ישפו את ש לה"י ביהמאשאו בסכו� בלתי סביר ר    

  ."בסכו� ובדר* שיורה , בעלי היחידות או מי שהיו בעלי היחידות    

 :&התובע טוע  

יתברר כי , או בשליטת�/שבבעלות� ו י�בהרמת המס/ בי� הבנק ובי� המנהל )1(

 .הפיקו רווחי� שלא כדי� י�הבנק והמנהל  

 .ראו בסכו� לא סבי/פרעו הוצאות שלא כדי� ו ני�והנאמ י�המנהל )2(

 .הפרו את חובת� המוגברת החלה עליה� כנאמני� ,הנתבע ביחד ולחוד )3(

, בעלי היחידות בה�כל לוהנתבעי� ביחד ולחוד גרמו נזק לקרנות הנאמנות  )4(

 .ובכלל� לתובע  

על הנתבעי� ביחד ולחוד לשפות את כל מי שהיה בעל יחידות בקרנות  )5(

 .ש נכבד זה"י בימ"יו� הקובע שיקבע עב, הנאמנות  

  :קובע 1973�ג"התשל ,)חלק כללי(לחוק החוזי�  93סעי0  .ה

לב $ בקיו� חיוב הנובע מחוזה יש לנהוג בדר* מקובלת ובתו�"  

 ."הוא הדי& לגבי השימוש בזכות הנובעת מחוזה  
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חוק : להל�( 1970�א"התשל ,)תרופות בשל הפרת חוזה(לחוק החוזי�  1סעי0 

  :מגדיר)) תרופות(החוזי� 

  ".ווחלרבות מניעת ר –נזק '" 

  :קובע )תרופות(לחוק החוזי� ) ב(22סעי0 

הוראות חוק זה יחולו כשאי& בחוק המסדיר יחסי עבודה או בחוק אחר "  

  ."הוראות מיוחדות לעניי& הנידו&  

 : &טועהתובע 

ובי� כל , לבי� הבנק ,שהיו בעלי חשבו� בבנקבעלי היחידות כל אחד מהתובע ו בי� )1(

התגבש הסכ�  , שהיחידות היו באחריותו, אמ�כל מנהל וכל נלבי�  ,יחידותבעל   

 .י הנתבעי�"שהופר ע  חוזי  

 ומקור� בזכויות, פירות שנכסי קרנות הנאמנות הצמיחו �התמורה הינכספי  )2(

ובכלל� , רווח השיי/ לבעלי היחידות לפי חלק�זהו  ,לכ� ,הנובעות מנכסי� אלה  

 .כאמור ,די�כל י "עפשכבר קיבלו את שהגיע לה�  ,ולא למי מהנתבעי� ,י�לתובע  

 ני� והנאמ י�בעוד המנהל, שלא כדי� ולקח את התמורה לעצמ, בכ/ שהבנק )3(

הפרו , הנתבעי� ביחד ולחוד מעלו בתפקיד� כנאמני�, עמדו מנגד ואיפשרו זאת  

וגרמו , על ידולבי� כל אחד מהנתבעי�  כל אחד מבעלי היחידות את החוזה שבי�   

 .ובכלל� לתובע ,ביחד ולחוד נזק לבעלי היחידות  

 .על הנתבעי� ביחד ולחוד להחזיר את התמורה לבעלי היחידות, לאור האמור  

  :קובע, 1965�ה"התשכ, לחוק השליחות 10סעי0  .ו

כל נכס שבא לידי השלוח עקב השליחות מוחזק בידו כנאמ& של ) א" (  

  ...השולח  

השולח זכאי לכל רווח או טובת הנאה שבאו לשלוח בקשר ) ב(     

 ".א השליחות לנוש  

', כר/ ב, אהרו� ברק, של כבוד הנשיא בדימוס" חוק השליחות"בספר  )1(

המתייחסת לסעי0 , 831בפסקה , )1996�ו"תשנ –הוצאת נבו ( 1129עמוד 

  :לחוק השליחות כותב המחבר) ב(10

מעניק לשולח זכות לקבל רווח או טובת הנאה שבאו ) ב(ק "ס"   

 אינה מותנית בגרימת  זכות זו. לשלוח בקשר לנושא השליחות  
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  . השלוח  נזק לשולח או בפעולת זדו& מצד     

  ו כהעובדה כי תנאי העסקה שביצע השלוח כלפי צד שלישי ושזי    

  או שהשולח עצמו לא היה יכול להפיק , אותו בטובת הנאה הוגני�    

  ."אינ� משפיעי� על זכותו של השולח , את הרווח עבור עצמו    

  :ומוסי0 המחבר

בי& שבאו באיסור . רווח ועל כל טובת הנאה" כל"/ חל על הסעי"   

  . ובי& שבאו בהיתר  

על כ& חייב השלוח להעביר לשולח כל זכות שבאה לו בקשר   

 ."לשליחות   

חוק : "להל�( 1981 –א "התשמ) רישוי(לחוק הבנקאות  10סעי0  .ז

  :וקובע "תחומי פעולה של בנק"נושא כותרת , ")הבנקאות

, ניירות ער*, ניהול של מסמכי� סחירי�שמירה ו) 7(10 "  

כסוכ& , כשומר, כשלוח, הזולת זכויות ונכסי� אחרי� למע&   

  ובלבד שלא ינהל במסגרת עיסוקו כאמור מפעל , או נאמ&  

 ". ...עסקי    

  :&התובע טוע

השליחות חלים  ודיני, בעלי היחידותכל אחד משלוח של  והנתבעים הינכל אחד מ   )1(

 .עליהם ביחד ולחוד  

 ומקורם בזכויות הנובעות מנכסים. פירות שנכסי הקרנות הצמיחו םהתמורה הינכספי    )2(

  .לכן זהו רווח השייך לבעלי היחידות ולא למי מהנתבעיםאלה   

 .לחוק ההשקעות) ב(81ראה גם סעיף  ,לתימוכין  

  .על הנתבעי� ביחד ולחוד להעביר את כספי התמורה לבעלי היחידות, לכ�  

נושא כותרת , )חוק הנאמנות: להל�( 1979�ט"תשל, מנותלחוק הנא 13סעי0  .ח

  :וקובע" איסור טובת הנאה"

נאמ& לא ירכוש לעצמו או לקרובו נכס מנכסי הנאמנות או כל ) א" (  

לא יפיק לעצמו או לקרובו טובת הנאה אחרת מנכסי , זכות בו  

ולא יעשה דבר שיש בו סתירה בי& טובת , הנאמנות או מפעולותיה  

   ."לטובתו שלו או של קרובו  הנאמנות  
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  :קובע לחוק הנאמנות 15סעי0 

  דינו כחלק , רווח שהפיק נאמ& שלא כדי& עקב הנאמנות"     

  ."מנכסי הנאמנות     

  :&טוע התובע

, האחריות והחובות שבחוק הנאמנות ,הדיני� על הבנק כמו על המנהל והנאמ� חלי� )1(

 .וכספי התמורה ה� רווח השיי/ לנכסי הנאמנות

עסקה הומעל  ,בשליטתואו /שבבעלותו ומנהל כל בנק לבי� הרמת המס/ בי� בה )2(

הבנק , ונטל את כספי התמורה לעצמ, בכ/ שהבנקכי יתברר , שבגינה שולמה התמורה

רווח שלא טובת הנאה ומנכסי הנאמנות הפיקו נטלו לעצמ� נכסי נאמנות ווהמנהל 

ביחד  ,מוגברת כנאמני� וגרמוהנתבעי� הפרו חובת� ה ,בעוד הנאמ� עומד מנגד, די�כ

 .נזק לבעלי היחידות ,ולחוד

 כבוד האד� וחירותו: חוק יסוד  .ט      

  ".אי& פוגעי� בקנינו של אד�": קובע 3סעי0   

  :התובע טוע&  

, בעוד המנהל עומד מנגד, שלא כדי�בעלי היחידות בכ/ שהבנק ניכס לעצמו את כספי   

  .שלה�שהינו זכות חוקתית לי היחידות בעפגעו בקניי� , ביחד ולחוד, הנתבעי�  

 הפרת חובה חקוקה –) נוסח חדש(לפקודת הנזיקי�  63סעי0 .    י      

  :&התובע טוע  

חוק , י חוק החוזי�"עפ, הפרו חובות חקוקות החלות עליה�, כי הנתבעי� ביחד ולחוד  

  .וחרותו וחוק יסוד כבוד האד� חוק ההשקעות , חוק הבנקאות, חוק הנאמנות, השליחות  

ועליה� , ובכלל� לתובע, נזק לבעלי היחידות, ביחד ולחוד, בהפרת� גרמו הנתבעי�  

  .לפצות את הניזוקי� על נזקיה�  

  .ש נכבד זה הסמכות העיניינית והמקומית הייחודית לדו� בתובענה זו"לבימ  .9

   ש מתבקש בזה"לאור האמור כבוד בימ  .10

 .לזמ� את הנתבעי� לדי� .א

וכ� מעל  או בשליטתו/ו בנק לבי� כל מנהל שבבעלותוהבי�  לאשר הרמת המס/ .ב

, נתבעי� לחליפיה�הנכסי הקרנות וניהול� מה השליטה בלפיה הועבר ,העסקה

 .התמורה נשוא התביעהוהתקבלה 
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ומקור� , שנכסי הקרנות הצמיחווטובת הנאה הינו פירות לקבוע שסכו� התמורה  .ג

ולבעלי הנאמנות לקרנות ו רווח השיי/ לכ� זה ,בזכויות בעלי היחידות בנכסי� אלה

 .היחידות

 .להשיב את התמורה לטובת בעלי היחידות ,ביחד ולחוד ,לחייב את הנתבעי� .ד

ואת , שבינ� לבי� בעלי היחידותהפרו את החוזי� , ביחד ולחוד, לקבוע כי הנתבעי� .ה

 .חובת� כשלוחי� של בעלי היחידות

המוגברת לנאמנות שה� חבי� בה הפרו חובת�  ,ביחד ולחוד, לקבוע כי הנתבעי� .ו

 .י�ובכלל� לתובע, בעלי היחידות, כלפי הקרנות

לפי בסכו� התמורה לזכות את בעלי היחידות  ,ביחד ולחוד ,לחייב את הנתבעי� .ז

 .בהתאמה �חלק� 

ש "לחייב את הנתבעי� ביחד ולחוד לשל� לכל בעלי היחידות סכו� שכבוד ביהמ .ח

 .יקבע כדמי נזק

בהוכחת  וגמול על טרחת, לשל� לתובע המייצג, יחד ולחודלחייב את הנתבעי� ב .ט

 ,לחוק תובענות ייצוגיות 22ש לפי סעי0 "מתוק0 סמכותו של כבוד ביהמ, הזכות לסעד

התועלת והחשיבות , היק0 הנזק, הסיכו�, סכו� שיקח בחשבו� את הטרחהב

קרנות בעלי היחידות בואולי למאות אלפי הציבורית שבתובענה ייצוגית זו לרבבות 

 .הנאמנות

לפי , מ כחוק"ד בתוספת מע"ט עו"לחייב את הנתבעי� ביחד ולחוד בהוצאות ושכ .י

בגי� הטיפול בתובענה הייצוגית ובבקשה לאשרה , לחוק תובענות ייצוגיות 23סעי0 

זהות , מורכבות ההלי/, תו/ התחשבות בתועלת לחברי הקבוצה, כתובענה ייצוגית

ות הציבורת שבתובענה ייצוגית זו והיקפה החשיב, הטרחה והסיכו�, הנתבעי�

 .הכספי

ולחייב� בריבית , ד"ש מתבקש בזה לקצוב לנתבעי� מועד לביצוע פסה"כבוד ביהמ .יא

 .והצמדה מיו� התגבשות העילות לתביעה ועד הביצוע בפועל

  

    ________________________________                _______________________________  

        ד"גד ירדני עו    ד"עו, וטי דות�מ        
  

          ד"משרד עו ,אמיראס –ירדני         
  כ התובע"ב                    

 וידר�קרנות�תביעה


